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CLASE 82

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista (Nota 19)

Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 20)
Derivados

Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados (Nota 23)

Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos a la clientela

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 21)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros a coste amortizado (Nota 22)
Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos a entidades de crédito
Préstamos y anticipos a la clientela

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Derivados — contabilidad de coberturas (Nota 24)

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del

riesgo de tipo de interés (Nota 24)

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (Nota 26)
Dependientes
Negocios Conjuntos
Asociadas

Activos tangibles (Nota 27)
Inmovilizado material
De uso propio
Afecto al Fondo de Educacién y Promocion
Pro memoria: adquirido en arrendamiento

Activos intangibles
Otros activos intangibles

Activos por impuestos (Nota 28)
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos

Otros activos (Nota 30)
Resto de los otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta (Nota 25)

TOTAL ACTIVO

*) Se presenta a efectos comparativos (Nota 2.b)

2023 2022(%)
972.814 747.030
1.708 1.454
1.708 1.454
12.693 13.976
1.990 1,982
10.703 11.994
571,797 744.756
200.686 174.050
371111 570.706
. 58.739
7.980.080 7.923.898
963.011 1.092.632
203.663 193.668
6.813,406 6.637.598
- 100.937
7.509 13.803
343 (8.280)
134.172 131.424
134.172 131.424
132.758 130.010
1414 1414
13.869 13.745
836 580
836 580
122.556 127.988
4.083 8.298
118.473 119.690
4.982 2.867
4982 2.867
4.554 7.857
9.814.044 9.707.353
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CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

PASIVO 2023 2022(*)
Pasivos financieros mantenidos para negociar (Nota 20) 1.701 1.210

Derivados 1.701 1.210
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 31) 8.628.407 8.661.233

Dep6sitos de bancos centrales 103.568 1.095.758

Dep6sitos de entidades de crédito 170.105 35.831

Depésitos de la clientela 8.226.080 7.409.751

Otros pasivos financieros 128.654 119.893
Derivados — contabilidad de cobertura (Nota 24) 102.302 101.943
Provisiones (Nota 32) 45.850 36.603

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - 483

Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes

Compromisos y garantfas concedidos 2.731 2.810

Restantes provisiones 43.119 33310
Pasivos por impuestos (Nota 28) 21.987 22.351

Pasivos por impuestos corrientes 1.203 1.177

Pasivos por impuestos diferidos 20.784 21.174
Otros pasivos (Nota 30) 31.908 23.442
De los cuales: Fondo de Educacién 'y Promocion (Nota 29) 13.627 9.551
TOTAL PASIVO 8.832.155 8.846.782
™ Se presenta a efectos comparativos (Nota 2,b)



CLASE 82

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios (Nota 34)

Capital
Capital desembolsado

Ganancias acumuladas
Reservas de revalorizacion
Otras reservas
Menos: Acciones propias
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos a cuenta

Otro resultado giobal acumulado (Notas 21y 33)
Elementos que no se reclasificaran en resultados
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos de préstamos concedidos (Nota 36)

Garantias financieras concedidas (Nota 35)
Otros compromisos concedidos (Nota 36)

*) Se presenta a efectos comparativos (Nota 2.b)

2023 2022(*)
934.373 835.303
239.981 240.302
239.981 240302
563.735 502.539

19.828 20.148
6.744 5.692
(429) (574)

104.514 67.196

47.516 25.268

47.889 30.544
7717 7.511

40.172 23.033
(373) (5.276)

(8.408) (15.770)
8.035 10.494

981.889 860.571
9.814.044 9.707.353
665.473 611.864
100.759 104.174
70.683 84.410
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CLASE 87

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresadas en miles de euros)

Ingresos por intereses (Nota 37)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Restantes ingresos por intereses

Gastos por intereses (Nota 38)

MARGEN DE INTERESES

Ingresos por dividendos (Nota 21)

Ingresos por comisiones (Nota 39)

Gastos por comisiones (Nota 39)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas (Nota 40)

Ganancias o pérdidas por actives y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas (Nota 40)

Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados, netas (Nota 40)

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (Nota 40)
Diferencias de cambio (ganancia o pérdida), netas
Otros ingresos de explotacion (Nota 41)

Otros gastos de explotacién (Nota 45)
De los cuales: dotaciones obligatorias al fondo de educacidn y promocion (Notas 4, 29 y 43)

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de personal (Nota 42)
Otros gastos de administracion (Nota 43)
Amortizacion (Nota 44)
Provisiones o reversion de provisiones (Nota 47)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razenable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién (Nota 46)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos ¢ asociadas
(Nota 26)

Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas (Nota 48)

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (Nota 49)

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
Gastos o ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas (Nota 28)

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

*) Se presenta a efectos comparativos (Nota 2.b)

2023 2022(%)
288.695 139.761
10.325 18.147
270.369 142,839
8.001 (21.225)
(56.505) (5.833)
232.190 133.928
11.080 9.533
82,571 76.333
(4.245) (3.223)
(56) 1.500
(1.181) (1.682)
6 (52)
604 531
4.451 3.422
(18.970) (19.297)
710,278) (6.800)
306.450 200.993
(118.281) (96.998)
(83.319) (64.732)
(34.962) (32.266)
(8.151) (8.268)
(16.112) (11.278)
(43.609) (1.763)
121 (148)
(43.730) (7.615)
120.297 76.686
(36) (30)
904 325
121.165 76.981
(16.651) (9.785)
104.514 67.196
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CLASE 87

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes
a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

2023 2022(*)
RESULTADO DEL EJERCICIO 104.514 67.196
OTRO RESULTADO GLOBAL 22.248 (27.723)
Elementos que no se reclasificardn en resultados 17.345 (9.786)
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
(Nota 32) 275 (1.253)
Cambios de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global 18.032 (9.719)
Impuestos sobre las ganancias relativo a elementos que no se reclasificarn (962) 1.186
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 4.903 (17.937)
Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) 9.815 (6.289)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 9.815 (6.289)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
(Notas 21 y 33) (3.279) (17.627)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (3.375) (29.990)
Transferido a resultados 96 (1.466)
Otras reclasificaciones - 13.829
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en
ganancias o pérdidas (1.634) 5.979
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 126.762 39.473

* Se presenta a efectos comparativos (Nota 2.b)
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CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Amortizaciéon (Nota 44)
Otros ajustes

Aumento / Disminucion neto de los activos de explotacién
Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con

cambios en resultados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos a coste amortizado
Oftros activos de explotacion

Aumento / Disminucion neto de los pasivos de explotacién
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion

Cobros/ Pagos por impuesto sobre las ganancias

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta

Cobros
Activos tangibles
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos
Dividendos
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio

Cobros
Emision de instrumentos de patrimonio propio

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO-MEMORIA:

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo (Nota 19)
Efectivo
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros

*) Se presenta a efectos comparativos (Nota 2.b)

2023 2022(%)
235.689 280.918
104.514 67.196
94,270 45226
8.151 8.268
86.119 36,958
82.637 31.045
(1.932) (@67)
101 (46)
187.833 236.826
(100.169) (199.132)
(3.196) (6.136)
(31.553) 149.288
2.169 235
(35.219) 210.861
1497 (61.808)
(14.179) (11.837)
(4.334) (1.594)
(8.820) (6.626)
(817D (6.320)
(626) (155)
(23) (151)
4.486 5.032
4.486 5.032
(6.176) (4.919)
(6.357) (4.919)
(6.000) (4.172)
(357) (376)

) (371)

181 «

36 -

145 s

605 529
225.784 274.934
747.030 472.09
972.814 747.030
972.814 747.030
57.425 73.652
780.260 620.069
135.129 53.309
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CAJA RURAL DEL SUR, ]
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Memoria de las Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

(Expresada en miles de euros)

1. Naturaleza de la Entidad

1.1 Aspectos Generales

Caja Rural del Sur, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, la Caja o la Entidad) fue creada
mediante la fusién de Caja Rural de Huelva, Sociedad Cooperativa de Crédito y Caja Rural de Sevilla,
Sociedad Cooperativa de Crédito, habiendo sido autorizada previamente mediante Orden Ministerial
de fecha 22 de febrero de 2001, del Ministerio de Economia. El domicilio actual de la Caja se
encuentra en la calle Murillo, 2, de Sevilla.

La Caja sucedi6 a titulo universal en la totalidad de los derechos y obligaciones a las entidades
fusionadas, las cuales quedaron disueltas sin liquidacion. La totalidad de las reservas o fondos sociales
de ambas entidades pasaron a integrarse en la nueva Caja. Se establecié el 1 de enero de 2001 como
fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguian debian considerarse
realizadas, a efectos contables, por cuenta de la nueva Caja.

Con fecha 8 de abril de 2014, fue autorizada la fusién de Caja Rural del Sur, como entidad absorbente,
con Caja Rural de Cordoba, entidad absorbida, estableciéndose el 1 de enero de 2014 como fecha a
partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia (Caja Rural de Cordoba, S.C.C.) debian
considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de la entidad absorbente (Caja Rural del Sur,
S.C.C.

Constituye su objeto social la realizacion en toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidos a las entidades de crédito, con atenci6n preferente a las necesidades financieras de sus
socios con las limitaciones establecidas por la Ley respecto a las operaciones activas con terceros,
dando prioridad, en todo caso, a su actuacién en el medio rural.

La Caja se rige por las normas contenidas en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito y demas disposiciones complementarias y, supletoriamente, por la Ley 27/1999, de 16 de julio,
de Cooperativas.

El 4mbito de actuacién de la Caja se extiende a la totalidad del territorio del Estado Espafiol, sin
perjuicio de las actividades que le estén permitidas como entidad de crédito en el ambito internacional.
En la actualidad, las sucursales de la Caja se localizan en las provincias de Huelva, Sevilla, Cadiz,
Cérdoba, Malaga, Jaén, Almeria, Madrid y Badajoz. Su ambito real de actuacion se extiende, por
tanto, a las Comunidades Auténomas de Andalucia, Madrid y Extremadura, sin perjuicio de las

lO
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CLASE 87

operaciones tipicas del negocio de la Caja que se realizan con socios de otras Comunidades
Auténomas o paises en cuanto a la financiacion de operaciones de importacion y exportacion de bienes
y servicios.

Adicionalmente, con fecha 3 de marzo 2020, la Entidad obtuvo autorizacion del Banco de Portugal,
para actuar en libre prestacion de servicios en Portugal. Durante 2023, la Entidad ha obtenido la
autorizacién para operar como Sucursal en Portugal, se prevé el inicio de la actividad el 1 de enero de
2024.

La distribucion por zonas geograficas del niimero de oficinas de la Caja al 31 de diciembre de 2023 y

2022 es la siguiente:
Nimero de oficinas

Provincia 2023 2022
Huelva (*) 59 58
Sevilla 119 119
Coérdoba (*) 66 66
Cadiz 47 47
Malaga 18 18
Jaén (*) 1 1
Madrid 2 2
Badajoz 2 2
Almeria 1 1
315 314

(*) Tres centros, uno de la provincia de Cérdoba, otro de la provincia de Jaén y otro de la provincia
de Huelva corresponden a los contratos de agencia referidos en la Nota 8.

Como Cooperativa de Crédito, la Caja se encuentra sujeta a determinadas normas legales que regulan,
entre otros, los siguientes aspectos:

° Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espafia para
la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de diciembre de 2023 y
2022 en el 1% de los pasivos computables a tal efecto, segin establece el Reglamento
1358/2011 de Banco Central Europeo de 14 de diciembre de 2011. Conforme se establece en
el Reglamento 2818/1998 de Banco Central Europeo, de 1 de diciembre, relativo a la aplicacion
de las reservas minimas, las entidades pueden solicitar autorizacion para mantener todas sus
reservas minimas de forma indirecta a través de un intermediario que sea residente en el mismo
Estado miembro. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como a lo largo de los ejercicios 2023
y 2022, la Caja, acogiéndose a dicha disposicion, ha mantenido sus reservas minimas a traves
de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (véase Nota 22.b).

t
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° La dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacion y Promocién en la
distribucién del excedente neto del ejercicio (Notas 29 y 34).

° Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios (Nota 5).

° Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito y al Fondo de
Resolucién Nacional, como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la
Entidad, a los acreedores de la misma. Tal y como se menciona en la Nota 11 de estas cuentas
anuales, la Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito
que fue creado con fecha 15 de octubre de 2011 como consecuencia de la entrada en vigor del
Real Decreto Ley 16/2011 de 14 de octubre. Asimismo, es miembro de la Unién Nacional de
Cooperativas de Crédito y, a su vez, de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales.

° Obligacion de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en operaciones
activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o miembros de las
Cooperativas Asociadas.

1.2  Grupo Consolidable

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Caja es cabecera de un grupo formado por la Entidad y Sociedad
de Gestién de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.A.U., sociedad participada al 100% por la Entidad.

La Caja, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en los términos expresados anteriormente, es la Entidad
encargada de elaborar las cuentas anuales consolidadas del Grupo. Dichas cuentas anuales
consolidadas, que se presentan por separado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, muestran un Resultado
consolidado del ejercicio de 104.514 y 67.196 miles de euros, respectivamente, y un Patrimonio neto
consolidado de 981.889 y 860.571 miles de euros, respectivamente. Dichas cuentas anuales
consolidadas se someten igualmente a auditoria independiente.

1.3 Sociedad de Gestién de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.A.U.

Con fecha 26 de diciembre de 2012, la Caja constituyé Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja
Rural del Sur, S.A., en cumplimiento con el Real Decreto-Ley 18/2012 (Nota 26). El objeto social de
la Sociedad es la gestion, administracion y enajenacion de cualesquiera activos inmobiliarios
relacionados con el suelo para promocién inmobiliaria y con las construcciones o promociones
inmobiliarias asi como la compra y venta de solares, terrenos y toda clase de fincas rusticas, urbanas,
pisos, locales, apartamentos ¢ inmuebles en general, la urbanizacién, parcelacion y reparcelacion de
terrenos y la construccién por cuenta propia o ajena de toda clase de edificios y fincas en general; la
intermediacion en la comercializacion de todo tipo de bienes inmuebles.

A 31 de diciembre 2023 y 31 de diciembre 2022, la Caja es Socio Unico de Sociedad de Gestion de
Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.A.U.
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El domicilio social de esta sociedad se encuentra en Sevilla, Calle Murillo, 2.

14 Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacién Espafiola de Caja
Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural del Sur, SCC, suscribieron con
la mencionada Asociacion, el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo o
BCE) y con GrucajRural Inversiones, S.L. (en adelante, GrucajRural) un Acuerdo Marco relativo al
establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo Institucional de Proteccion
Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos complementarios. Estos acuerdos
contemplaban, principalmente, los siguientes hitos:

- Promover una evolucién del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas a
su modernizacién y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por un
sistema institucional de proteccién (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del
Reglamento (UE) n° 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperativas de
Crédito. Siendo parte de este SIP, las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estaban
asociadas a la Asociacién, GrucajRural y el Banco Cooperativo (en adelante, los miembros
del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR y (ii) en la normativa reguladora de
las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos, fue necesario que el Banco de Espafia
reconociera el MIP como SIP.

- Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que pudieran atenderse en
el seno del SIP y que se nutriese de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo seria
administrado y controlado por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a través de uno
o varios vehiculos.

Con relacion a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacion comunico a las
Cajas asociadas los importes de los compromisos de la aportacion ex — ante, correspondiente
al ejercicio 2017, a realizar al fondo.
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- Agrupar las acciones que las Cajas tenian en Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y en Rural
Servicios Generales, S.L. (en adelante, RGA) en la sociedad GrucajRural, vehiculo
constituido por la Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta
agrupacion se realizé mediante la adquisicion, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones
de GrucajRural que ostentaba la Asociacién como socio fundador, y la posterior transmision
a esta sociedad, como aportacién no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tenian en BCE
y en RGA que amplié su capital entregando a las Cajas aportantes participaciones sociales de
nueva emision de GrucajRural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de GrucajRural en
la que se acordd la mencionada ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria.

A la fecha de la firma del Acuerdo Marco, la mencionada aportacion no dineraria estaba sujeta
a la obtencién de la no oposicion de: (i) el Banco Central Europeo por lo que hace a Banco
Cooperativo y (ii) la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (“DGSFP”) por lo
que hace a RGA. Ademas, en la medida en que Banco Cooperativo era titular del 100% del
capital social y derechos de voto en la sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva
Gescoperativo, S.G.LL.C., S.A. (“Gescoperativo”), fue necesario recabar la no oposicién de la
CNMV.

No obstante, antes de la firma del Acuerdo Marco, la Direccién de la Asociacion considero
que, con independencia de la necesidad de llevar a cabo el tramite administrativo y teniendo
en cuenta, por un lado, las gestiones previas a la presentacion de las solicitudes, y por otro, la
naturaleza de la operacion y el analisis de idoneidad que corresponde hacer a los supervisores,
no se apreciaba existencia de ninguna razén para que la conclusion a alcanzar no sea la “no
oposicion”.

La participacién de la Caja en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacion en el Consejo
Rector de la Caja celebrado el 28 de noviembre de 2017.

En relacion a los hitos detallados anteriormente, en los primeros meses del ejercicio 2018 tuvieron
lugar los siguientes acontecimientos:

El 1 de marzo de 2018 tuvo lugar la Asamblea General de la Asociacion Espafiolas de Cajas Rurales
en la que todas las Cajas asociadas, entre las que se encuentra Caja Rural del Sur aprobaron la
constitucion del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el Reglamento del
MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la medicion
de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica general de riesgos y un nuevo acuerdo
regulador de relaciones econémicas en el seno del Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espaiia el reconocimiento de MIP
como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente.
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En relacion a la no oposicién a la aportacion no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo y
RGA a GrucajRural, se obtuvo confirmacion de los reguladores correspondientes durante el primer
trimestre de 2018.

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a publico los documentos correspondientes a la
ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria de GrucajRural.

La Caja ha realizado aportaciones al fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan
atenderse en el seno del MIP que han supuesto un gasto por importe de 1.077 miles de euros y 4.700
miles de euros en el ejercicio 2023 y 2022 respectivamente, que han sido registrado en el epigrafe
“Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias, (nota 45). Al 31 de diciembre de
2023 y 2022 la Caja habia abonado este importe integramente.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2023 la Entidad formaba parte de un
Mecanismo Institucional de Protecciéon Cooperativo (MIP) y forma parte del Grupo regulatorio Caja
Rural compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de pactos en materia de
solidaridad y apoyo mutuo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad y de
conformidad con lo establecido por la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de noviembre, y
modificaciones posteriores, con el Codigo de Comercio, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que deroga la Ley
de Sociedades Anodnimas y la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, y otra normativa
espariola que le sea aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

Tal y como se indica en la Nota 2.b), la informacion comparativa referida al ejercicio 2022 es la
incluida en las cuentas anuales del ejercicio 2022, que fueron preparadas de conformidad con lo
establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia, de 27 de noviembre.

En la mencionada Circular, el Banco de Espafia manifiesta que en su elaboracion se ha respetado el
contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, aprobadas por los Reglamentos
de 1a Unién Europea y que ha atendido al marco conceptual en el que se basan.
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No existe ningtin principio y norma contable ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 14 un
resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacion contenida en las presentes cuentas anuales
es responsabilidad de los Consejeros de la Caja.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 de la Caja han sido formuladas por el Consejo Rector con fecha
19 de marzo de 2024, estando pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la misma, la cual
se espera que las apruebe sin cambios significativos. Estas cuentas anuales, salvo mencion en
contrario, se presentan en miles de euros.

Con fecha 16 de mayo de 2023, en la reunion celebrada por la Asamblea General se acordd aprobar
las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 (entre otros puntos a tratar en
dicha Asamblea).

b)  Comparacion de la informacion.

El Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado
total de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de
las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales aprobadas por la Asamblea General celebrada el 16 de mayo de 2023.

Se presenta, a continuacién, un resumen de las principales Circulares del Banco de Espafia aplicables,
emitidas y que han entrado en vigor en el ejercicio 2023:

Circular 1/2023, de 24 de febrero , del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sucursales en Espafia
de entidades de crédito autorizadas en otro Estado miembro de la Union Europea y establecimientos
financieros de crédito, sobre la informacion que se ha de remitir al Banco de Espafia sobre los bonos
garantizados y otros instrumentos de movilizacidn de préstamos, y por la que se modifican la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros, y la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, a
establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada,
y modelos de estados financieros.

Circular 2/2023, de 17 de marzo, del Banco de Esparia, por la que se modifica la Circular 1/2013, de
24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

La entrada en vigor de estas normas no ha tenido ni se espera que tenga un impacto significativo en
los estados financieros de la Entidad.
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Se presenta, a continuacion, un resumen de las principales Circulares del Banco de Espafia aplicables,
emitidas y que entraron en vigor en el gjercicio 2022:

Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 2/2016,
de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que completa la adaptacion
del ordenamiento juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n.° 575/2013; la
Circular 2/2014, de 31 de enero, a las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n.” 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012; y la Circular 5/2012, de 27
de junio, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los
servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.

Esta circular consta de tres normas. La norma primera actualiza la Circular 2/2016; la norma segunda,
la Circular 2/2014, y la norma tercera, la Circular 5/2012.

La modificacién completa el proceso de transposicién al ordenamiento juridico espafiol de la CRD V,
publicada en 2019. En concreto, se desarrollan las habilitaciones del Banco de Espafia contenidas en
la Ley 10/2014 y en el RD 84/2015. Se realizan ademds otros ajustes en la Circular para adaptarla al
nuevo contenido de las normas de jerarquia superior.

Esta modificacién tiene como objetivo dar cumplimiento a la habilitacion general del Banco de Espaa
para dictar las normas precisas para el desarrollo y ejecucion de la Orden 2899/2011, de transparencia
y proteccién del cliente de servicios bancarios, asi como a las habilitaciones especificas que tiene
conferidas en materia de crédito revolvente o revolving.

Esta Circular introduce diversas modificaciones en las definiciones, célculos y procedimientos de
fijacién de los colchones de capital para EISM, colchones para OEISM, colchon anticiclico y el
colchén contra riesgos sistémicos.

Circular 2/2022, de 15 de marzo, del Banco de Espafia, sobre normas para el envio al Banco de
Espafia de estadisticas de pagos por parte de proveedores de servicios de pago y operadores de
sistemas de pago.

Esta circular regula determinados aspectos relacionados con el procedimiento de presentacion
estadistica al Banco de Espafia por los agentes informadores, la periodicidad de la informacion
estadistica que se ha de presentar al Banco de Espafia y la potestad del Banco de Espafia de eximir a
determinados agentes informadores del cumplimiento de las obligaciones de presentacion de
informacion estadistica.
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3. Cambios de criterios, estimaciones contables y correccién de errores

3.1 Cambios de criterios, estimaciones contables y correccion de errores

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector de la
Caja. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta
Direccién de la Caja y ratificadas por su Consejo Rector. Dichas estimaciones corresponden
fundamentalmente a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota 14.1).

- Lavida 1til aplicada a los elementos del activo tangible (Nota 14.0).

- El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios
oficiales. (Nota 14.e y f).

- El plazo de recuperacién o realizacién de determinados activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta (Nota 14.q).

- El valor razonable de determinadas garantias afectas al cobro de activos (Nota 9).

- Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (Nota 32).

- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (Nota 51).

- Estimacién del calculo del Impuesto de Sociedades y la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos (Nota 28).

- La probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados como pasivos contingentes y, en
su caso, las provisiones necesarias para la cobertura de estos hechos (Notas 32 y 47)

Las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible a 31 de diciembre de 2023, sobre los hechos analizados, considerando la actual
incertidumbre macroeconémica y geopolitica descrita en el apartado anterior. Por ello, es posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera
significativa, lo que se haria, en el caso de ser preciso, de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Durante el ejercicio 2023 no ha habido cambios relevantes en las asunciones y estimaciones realizadas
a 31 de diciembre de 2022, con excepcion de las indicadas en estas Cuentas Anuales.

\ 8
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a) Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula una
determinada transaccién o evento, o bien porque el Consejo Rector, por razones debidamente
justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a menos que:

« Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del cambio
de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, en cuyo caso se
aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas antiguo para el que la aplicacion
retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable determinar el efecto acumulado, al principio
del ejercicio corriente, por la aplicacion de un nuevo criterio contable a todos los ejercicios
anteriores, se aplica el nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en
que sea practicable hacerlo o,

« La disposicién o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde cuando se debe
aplicar.

Las modificaciones en la normativa contable aplicable a la Entidad con respecto a la aplicada en el
ejercicio anterior, se ha comentado en la Nota 2.b).

b) Correccidn de errores

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha producido ningin error que tenga efecto significativo ni
en los resultados del afio ni en el balance.

¢) Cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha producido ningin cambio en estimaciones contables que
tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en el balance.
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4. Distribucion del resultado del ejercicio
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023 que el Consejo Rector de la Caja sometera
a la aprobacién de su Asamblea General, asi como la ya aprobada para el gjercicio 2022, es la

siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Distribucidn del resultado antes de F.E.P.C.:
Retribuciones al capital 12.011 6.000
Fondo de Reserva Obligatorio 82.225 54.396
Reservas voluntarias 10.278 6.800
Fondo de Educacién y Promocién Cooperativo 10.278 6.800
Dotacién obligatoria (Pérdidas y Ganancias) (Nota 45) 10.278 6.800
Dotacién discrecional - s
Resultado distribuido 114.792 73.996
Resultado del ejercicio 104.514 67.196

Asimismo, la Entidad propondr a la Asamblea para su aprobacién dotar una reserva de capitalizacion,
de carécter indisponible por el plazo de 5 afios en los términos establecidos en el articulo 25 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, por importe de 680 miles de euros,
actuando como contrapartida las reservas voluntarias de la Entidad. En la Asamblea de 16 de mayo de
2023 se aprobo la constitucion de una reserva de capitalizacidn por un importe de 600 miles de euros
actuando como contrapartida las reservas voluntarias de la Entidad (véase Nota 28).

En relacion con la informacion relativa al beneficio por accion, dada la naturaleza societaria de la Caja
y considerando que su capital no esta constituido por participaciones cotizadas, no se debe presentar
la citada informacion.

St Recursos propios minimos

E127 de junio de 2013 se publicé en el Boletin Oficial de la Uni6n Europea la nueva regulacion sobre
requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacién a partir del 1 de enero de 2014,
compuesta por:

- Ladirectiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversion y a la supervision prudencial
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva
2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE; y
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- El reglamento (UE) n° 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y por el que se modificada el Reglamento (UE) n® 648/2012.

En Espaiia, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras (en adelante, el RDL), realiz6 una transposicion parcial al derecho espafiol de la
Directiva 2013/36/UE y habilit6 al Banco de Espaiia, en su disposicion final quinta, para hacer uso de
las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) n°
575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014, quedaron derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008
del Banco de Espafia que vayan en contra de la normativa europea antes mencionada. Adicionalmente,
el 5 de febrero de 2014 se public la Circular de Banco de Espafia 2/2014, de 31 de enero, por la que,
de acuerdo con las facultades que el Reglamento (UE) n° 575/2013 confiere a las autoridades
competentes nacionales, el Banco de Espafia hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de
caracter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, cabe destacar que durante el periodo 2015 - 2018 se publicaron nuevas normativas que
complementan el Reglamento CRR en teméticas relativas a Fondos Propios, Liquidez, Riesgos de
Pilar I y Requerimientos de capital.

Con fecha 2 de febrero de 2016, se emitié la Circular 2/2016 de Banco de Espafia que tiene como
objetivo fundamental completar, en lo relativo a las entidades de crédito, la transposiciéon de la
Directiva 2013/36/UE al ordenamiento juridico espafiol. Ademas, se recoge una de las opciones que
el Reglamento (UE) n° 575/2013 atribuye a las autoridades nacionales competentes, adicional a las
que el Banco de Espafia ya ejercio en la Circular 2/2014.

Dicha Circular, también desarrolla algunos aspectos de la transposicion de la Directiva 201 1/89/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, por la que se modifican las
Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE enlo relativo a la supervision adicional
de las entidades financieras que formen parte de un conglomerado financiero. Esta Directiva ya ha
sido transpuesta en lo fundamental mediante las modificaciones que tanto la Ley 10/2014 como el
Real Decreto 84/2015 introducian, respectivamente, en la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision
de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, en el
Real Decreto 1332/2005 que la desarrolla.
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En el ejercicio 2017 se publicé la Circular 3/2017, de 24 de octubre, del Banco de Espafia, por la que
se modifica la Circular 2/2014, de 31 de enero. Esta Circular tiene como objetivo fundamental adaptar
ciertos aspectos de la Circular 2/2014, en lo relativo a las entidades de crédito menos significativas, a
las Gltimas disposiciones aprobadas por el Banco Central Europeo para las entidades significativas
(principalmente, la Orientacién (UE) 2018/697 del Banco Central Europeo, de 4 de abril de 2017,
sobre el ejercicio por las autoridades nacionales competentes de las opciones y facultades que ofrece
el derecho de la Unién respecto de las entidades menos significativas). Asimismo, se eliminaron las
normas relativas a opciones transitorias que resultaban de aplicacion hasta el ejercicio 2017.

En el ejercicio 2019 se publicé la Circular 3/2019, de 22 de octubre, del Banco de Espafia con el
objetivo de definir el umbral de significatividad de las obligaciones vencidas con aplicacion a partir
de diciembre de 2020.

Durante el afio 2020, las alteraciones econdmicas causadas por la pandemia de Covid-19 y las
excepcionales medidas de contencién adoptadas por las autoridades han venido afectando de manera
significativa a los principales agentes econémicos.

Por esto, con fecha 24 de junio de 2020, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea
aprobaron el Reglamento 2020/873 por el que se modifican el Reglamento 575/2013 y el Reglamento
2019/876, el cual modifica la CRR y la CRR 1I en determinados ajustes en respuesta a la pandemia de
Covid-19 (“quickfix”). Las principales modificaciones se establecen en los siguientes ambitos:
cobertura de riesgo de crédito (disposiciones transitorias IFRS 9, etc.), ratio de apalancamiento, las
exposiciones concedidas a empleados/pensionistas, factor de apoyo a las pymes, exencion de la
deduccion en ciertos activos de software, asi como el establecimiento de un filtro prudencial temporal
que neutraliza el impacto de las pérdidas no realizadas en la deuda publica y el riesgo de mercado.

De las modificaciones transitorias, cabe destacar la prorroga por dos afios de las disposiciones
transitorias sobre la aplicacién de la NIIF 9, limitando el efecto negativo que pueda tener en el capital
de las entidades un eventual aumento de las provisiones para pérdidas crediticias previstas. Y el
establecimiento, con caracter temporal, de un filtro prudencial sobre las exposiciones a bonos
soberanos, dirigido a atenuar las consecuencias de la volatilidad de los mercados financieros sobre la
solvencia de las entidades.

En relacién con la Circular 2/2016, el Banco de Espafia publicé en 2021 la Circular 5/2021 por la que
modifica dicha circular con la incorporacion de herramientas macroprudenciales. Durante el afio 2022,
Banco de Espafia, publicé la nueva Circular 3/2022 de Banco de Espafia, por la que se modifica la
Circular 2/2016, con esta publicacion finalmente se completa la trasposicion a la legislacion espafiola
delaCRD V.,
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CLASE 82

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos que han de
mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo consolidado, y la
forma en la que han de determinarse tales recursos propios; asi como los distintos procesos de
autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacioén de caracter publico que deben remitir
al mercado.

La Entidad presenta estados consolidados de recursos propios, por ende, los requerimientos de
recursos propios minimos se calculan en funcién de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y
dilucién; al riesgo de contraparte y de posicién y liquidacion correspondiente a la cartera de
negociacién; al riesgo de tipo de cambio y al riesgo operacional. Asimismo, el Grupo esta sujeto al
cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos establecidos en la normativa y al
cumplimiento de las obligaciones internas de Gobierno Corporativo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el coeficiente de nivel 1 (CET1) ordinario y adicional, asi como
el coeficiente de capital total del Grupo ascendieron al 20,76% y al 20,17% respectivamente. La
Circular 2/2014 fija el minimo exigido para cada nivel de ratio. Adicionalmente en el marco del
proceso de evaluacion y revision supervisora (SREP), el regulador ha comunicado a la Entidad que
debe mantener una ratio de capital total del 9,375% para 2023 y 2022. Esto hace que el requerimiento
minimo exigido de capital total, incluyendo el colchén de conservacion de capital y el colchon
anticiclico sea de 11,89% para 2023 y 11,88% para 2022. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las ratios
de capital de la Entidad se encuentran por encima del minimo exigido por el regulador, teniendo en
2023 y 2022, un superavit de 427.144 miles de euros y 373.027 miles de euros, respectivamente, sobre
estos requerimientos de capital total incluyendo el colchén de conservacion de capital y anticiclico.

Adicionalmente, durante el afio 2023, el Banco de Espaiia en aplicacion del articulo 44, apartado 1, de
la Ley 11/2015, comunicé a Caja Rural del Sur, los requerimientos minimos de fondos propios y
pasivos admisibles (MREL, por sus siglas en inglés). Dicho requisito no debe ser inferior al 9,218%
de la exposicion total al riesgo (TREA) y del 3% de la exposicion a la ratio de apalancamiento (LRE)
que satisfaré a més tardar el 1 de enero de 2024. Ademas, fijando el objetivo intermedio en el 9,13%
de la exposicion total al riesgo (TREA) y la misma cifra anterior de la exposicion a la ratio de
apalancamiento (LRE) para el 1 de enero de 2022.

Dicho objetivo ha sido cumplido por la Entidad, que a 31 de diciembre de 2023 y 2022 mantenia un

20,76% y un 20,17% de la exposicion total al riesgo (TREA) y del 10,27% y 9,12% respectivamente
de la exposicion a la ratio de apalancamiento (LRE).

14

23
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Miles de euros

2023 2022
Capital de nivel 1: 999.510 907.388
Capital de nivel 1 ordinario (CET 1) 999.510 907.388
Capital y reservas (*) 922.362 829.303
Otro resultado global 47.516 25.268
Otras deducciones y ajustes 29.632 52.817
Capital de nivel 2: - -
Cobertura complementaria para riesgo de crédito - -
Otras deducciones y ajustes - -
Activos ponderados por riesgo 4.814.894 4.497.737
Ratio de capital de Nivel 1 Ordinario (minimo exigido 4,5%) 20,76% 20,17%
Ratio de capital de Nivel 1 (minimo exigido 6%) 20,76% 20,17%
Ratio de capital Total (minimo exigido 8%) 20,76% 20,17%

(*) Incluye la propuesta de resultado del ejercicio 2023 y 2022, respectivamente.

En cuanto a la Gestién de Capital:

6.

El Marco de Apetito al Riesgo, aprobado por el Consejo Rector de la Entidad, contiene las
principales directrices estratégicas en relacion a la gestion de riesgos. Entre ellas se encuentran el
objetivo y el nivel de riesgo que la Entidad esta dispuesta a asumir en materia de solvencia
encontrandose estos alineados con la planificacion de capital.

La Entidad ha desarrollado sistemas de gestion y control de riesgos que se consideran adecuados
al perfil de riesgos del mismo.

La Entidad incorpora escenarios de estrés en dicha planificacion de capital a 3 afios, en la que se
tiene en cuenta tanto las previsiones de la Entidad, como los datos externos provenientes del
entorno macroeconémico. Las hipotesis utilizadas para la planificacion son revisadas
periédicamente.

El instrumento para la realizacién de la citada evaluacion y planificacion es el Informe de
Autoevaluacion de Capital y Liquidez (el “IACL”), que es aprobado por el Consejo Rector de la
Entidad y que establece un objetivo de solvencia que se expresa en un valor minimo y permite
cubrir con holgura los eventuales requerimientos adicionales por riesgos no contemplados en los
minimos legalmente exigibles incluso ante situaciones especialmente adversas de los mercados.

Informacién por segmentos de negocio
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Las concentraciones por sector geografico donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de
contrapartes, que se compone por los epigrafes “Saldos en efectivo en bancos centrales y Otros
depésitos a la vista”, “Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no
destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”,
“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”, “Activos financieros a
coste amortizado”, “Derivados — contabilidad de coberturas”, “Inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas”, “Exposiciones fuera de balance — Garantias financieras concedidas” y las
garantias no financieras concedidas contenidas en “Exposiciones fuera de balance — Otros
compromisos concedidos™ indicando el valor en libros de los mismos al 31 de diciembre de 2023 y

2022, han sido las siguientes:

Actividad Total

Bancos centrales y entidades de crédito

Administraciones Publicas
— Administracion Central
— Otras Administraciones Publicas

Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera)

Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) (desglosado segun
la finalidad)

— Construccion y promocion inmobiliaria (incluido
suelo)

— Construccién de obra civil
— Resto de finalidades
Grandes empresas
Pymes y empresarios individuales
Resto hogares (desglosado segun la finalidad)
— Viviendas (adquisicion y rehabilitacion)
— Consumo
— Otros fines
TOTAL

Miles de euros

2023
Resto de la Resto

Total Espaiia Union Europea América del mundo
1.249.343 1.205.755 32.014 4.114 7.460
1.607.255 1.338.208 269.047 - -
1.241.572 972.525 269.047 - -
365.683 365.683 - - -
272,197 257.835 12.520 1.459 383
2.719.508 2.537,859 177.820 1.568 2261
100.506 100.506 - - -
19.267 17.534 1.733 - -
2.599.735 2.419.819 176.087 1.568 2.261
999.143 923.187 72.139 1.560 2257
1,600.592 1.496.632 103.948 8 4
3.788.995 3.752.142 18.937 6.578 11.338
3.116.092 3.081.224 17.615 6.540 10.713
229.245 228.952 136 31 126
443.658 441.966 1.186 7 499
9.637.298 9.091.799 510.338 13.719 21.442
16
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Actividad Total
Miles de euros
2022
Resto de la Resto
Total Espaiia Uni6n Europea América del mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 1.025.765 982.479 32.168 3338 7.780
Administraciones Pablicas 1.942.522 1.685.231 257.291 -
— Administracion Central 1.594.023 1.336.732 257.291 -
— Otras Administraciones Pablicas 348.499 348.499 - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 240.634 228.453 10.606 1.229 346
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) (desglosado segun
la finalidad) 2.668.165 2.522.794 140314 2254 2.803
— Construccién y promocion inmobiliaria (incluido
suelo) 104.639 104.639 - - -
— Construccion de obra civil 16.907 15.174 1.733 - -
— Resto de finalidades 2.546.619 2402981 138.581 2.254 2.803
Grandes empresas (*) 786.378 726.319 55.024 2.242 2.793
Pymes y empresarios individuales (*) 1.760.241 1.676.662 83.557 12 10
Resto hogares (desglosado segun la finalidad) 3.658.909 3.629.693 13.660 6.115 9.441
— Viviendas (adquisicion y rehabilitacion) 3.029.679 3.001.542 12.969 6.081 9.087
— Consumo 209.964 209.713 137 28 86
— Otros fines 419.266 418.438 554 6 268
TOTAL 9.535.995 9.048.650 454,039 12.936 20.370

(*) A efectos comparativos, el saldo en el ejercicio 2022 incluye un importe neto de 91.630 miles de euros que se reclasifican desde Pymes
y empresarios individuales a Grandes empresas en 2023.
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CLASE 87 _

7. Retribuciones al Consejo Rector de la Caja y al Presidente, Director General, Comité de
Direccién y operaciones con Partes Vinculadas

a)  Atenciones estatutarias, otras retribuciones, compromisos por pensiones y seguros.

En la Asamblea General de 26 de junio de 2012, la Caja acordé la modificacion de sus Estatutos en
materia de retribuciones a los Administradores no ejecutivos de la Entidad. Los Estatutos aprobados
en dicha fecha establecen que la retribucién sera la equivalente al coste anual de un empleado de nivel
5y, aquellos que no participen en ninguna Comision percibiran el 25% de dicha cantidad.
Posteriormente la Asamblea General de 30 de julio de 2013 acordd reducir dicho coste anual
determinado en el articulo 31.3 de los Estatutos en un 10%, asi como reducir las dietas en un 30%.

En la Asamblea General de 2 de mayo de 2019, la Caja acord6 la modificacion de sus Estatutos en
materia de retribuciones a los Administradores no ejecutivos de la Entidad. Los estatutos aprobados
en dicha fecha, establecen que por la asistencia a Consejos, Comisiones o Comités, y siempre que la
cuenta de resultados lo permita, los Consejeros percibiran dietas, que en computo anual y por cada
Consejero no podran exceder de la remuneracion percibida en el afio 2018 mas la cantidad que resulte
de multiplicar el importe unitario de la dieta de asistencia fijada para dicho periodo, por el nimero de
reuniones de drganos sociales a las que el Consejero asista en lo sucesivo, incrementado en un 10%,
que se actualizara segn IPC, sin perjuicio del kilometraje correspondiente. El limite maximo de la
retribucién fijada sera aplicable tanto a los consejeros actuales como a quienes pasen a formar parte
del Consejo en lo sucesivo.

Tales previsiones no seran de aplicacion al Presidente, el cual se regird exclusivamente por lo previsto
en el articulo 26.2 de los Estatutos.

En el caso de asistencia a reuniones de los Organos de Gobierno de otras Entidades, incluidas las del
Grupo, en nombre o por designacién de la Caja, los miembros del Consejo percibiran directamente
los importes establecidos por aquellas, por tales conceptos y la Caja les abonara la diferencia, en su
caso. Aparte de éstas se podran percibir otras, previa aprobacion de un plan por el Consejo.

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022, en concepto de
dietas y kilometrajes percibidos por los Administradores no ejecutivos de la Caja, ascienden a 1.012
y 740 miles de euros respectivamente, y en concepto de retribucidn, el gasto registrado en las cuentas
de pérdidas y ganancias del ejercicio en 2023 y 2022 asciende a 526 y 532 miles de euros,
respectivamente.
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Los gastos citados en los parrafos precedentes se desglosan de la siguiente forma:

Miles de euros

2023
Nombre Comisién Retribucién (a)  Dietas Kilometraje
D. José Luis Garcia-Palacios Alvarez Presidente 526 - -
D. Ricardo Lopez-Crespo Delgado Ejecutiva - 89 4
D. José Maria Loring Lasarte(*) Ejecutiva, Delegada, Agricultura, Auditoria, } 52 ;
Remuneracion, Eficiencia y Expansion y Riesgos
D. Francisco José Bemal Mufioz Ejecutiva, Remuneracion, Eficiencia y Expansion y } 77 )
Riesgos
D. José Maria Calero Mufioz Ejecutiva, Agricultura y Auditoria - 52 3
D. Francisco Contreras Santana Ejecutiva, Agricultura, Auditorfa y Riesgos - 48 1
D. Alberto Garrocho Robles Ejecutiva y Agricultura - 73 1
D. Pablo Gonzélez del Corral Martin Ejecutiva, Delegada y Agricultura - 88 2
D. Pedro A. Maestre de Ledn (*) Ejecutiva, Agricultura, Remuneracion, Eficiencia y z 20 B
Expansion
D. Juan Mora-Figueroa Gayan (*) Agricultura, Auditoria, Riesgos - 19 -
D" Yolanda Pelayo Diaz Ejecutiva, Delegada y Riesgos - 89 3
D. Antonio Torres Conde Ejecutiva, Delegada, Auditoria, Remuneracion, B} 95 3
Eficiencia y Expansion
D? Rocio Acosta Ferrero Ejecutiva, Auditoria, Remuneracion, Eficiencia y ) 83 |
Expansion y Riesgos
D. Gabriel Villegas Escobar Ejecutiva y Agricultura - 76 1
D. Dario Candau del Cid (**) Ejecutiva, Riesgos, Remuneracion, Eficiencia y
Expansion y Agricultura ; 40 ;
D? Maria del Valle Novales de la Escalera (**) Ejecutiva, Auditoria, Remuneracion, Eficiencia y
Expansién i 40 )
D? Macarena Pérez-Miyares Travieso(**) Ejecutiva, Delegada, Auditoria, Riesgos,
Remuneracion, Eficiencia y Expansion y - 52 -
Agricultura
526 993 19

(a) Adicionalmente se han registrado 5,1 miles de euros en concepto de retribuciones en especie, siendo el importe
correspondiente a cada Administrador de 0,36 miles de euros.

(*) Los Sres. Loring Lasarte, Mora-Figueroa Gaydn y Maestre de Ledn causaron baja en el afio 2023.
(**) Los Sres. Candau del Cid, Novales de la Escalera y Pérez-Miyares Travieso causaron alta en el afio 2023.
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CLASE 82
Miles de euros
2022
Nombre Comision Retribucion (a)  Dietas Kilometraje
D. José Luis Garcia-Palacios Alvarez Presidente 532 - -
D. Vicente Rodriguez Gomez* Ejecutiva, Agricultura, Remuneracion, Eficiencia y } 20 |
Expansion, Riesgos
D. Ricardo Lopez-Crespo Delgado Ejecutiva, Agricultura, Auditoria, Remuneracion, ) 64 }
Eficiencia y Expansion
D. José Maria Loring Lasarte Ejecutiva, Agricultura, Auditoria, Remuneracion, i 64 4
Eficiencia y Expansion, Riesgos
D. Francisco José Bemal Mufioz Auditoria, Remuneracion, Eficiencia y Expansion y ) 48 ;
Riesgos
D. Jos¢ Maria Calero Mufioz Agricultura, Auditoria y Riesgos - 49 3
D. Francisco Contreras Santana Agricultura, Auditoria, Riesgos - 46 1
D. Benito Cortines Torres* Ejecutiva, Agricultura, Riesgos - 20 1
D, Alberto Garrocho Robles Agricultura - 46 1
D. Pablo Gonzilez del Corral Martin Agricultura - 46 1
D. Pedro A. Maestre de Le6n Ejecutiva, Agricultura, Remuneracion, Eficiencia y i 53 1
Expansion
D. Juan Mora-Figueroa Gayan Agricultura, Auditoria, Riesgos - 55 1
D*. Yolanda Pelayo Diaz Ejecutiva, Auditoria, Riesgos, Remuneracion - 61 2
Eficiencia y Expansion
D. Antonio Torres Conde Ejecutiva, Agricultura, Auditoria, Remuneracion, } 49 |
Eficiencia y Expansion, Riesgos
D? Rocio Acosta Ferrero Auditoria, Remuneracion, Eficiencia y Expansion, ; 51 ]
Riesgos
D. Gabriel Villegas Escobar Remuneracion, Eficiencia y Expansion - 49 1
532 721 19

(*) Los Sres. Cortines Torres y Rodriguez Gémez causaron baja en el afio 2022.
(a) Adicionalmente se han registrado 9,48 miles de euros en concepto de retribuciones en especie, siendo el importe
correspondiente a cada Administrador de 0,68 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existia pasivo actuarial registrado por retribuciones post-
empleo devengadas por los Administradores actuales y antiguos de la Caja. No existe pasivo actuarial
correspondiente al Presidente de la Caja al no contemplarse dicha posibilidad expresamente en los

estatutos sociales.

b)  Retribuciones del Director General y Comité de Direccion.

A estos efectos se incluyen a Director General y Comité de Direccién, a los que les correspondieron
unas retribuciones brutas pagadas de 3.450 y 2.524 miles de euros anuales en los ejercicios 2023 y
2022, respectivamente, segln el cuadro siguiente:

Miles de euros

Numero Retribuciones salariales Otras
de personas Fijas Variables retribuciones Total
2023 12 1.929 929 592 3.450
2022 13 1.877 416 231 2.524
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Composicion de las retribuciones:

e Fijas: Se han considerado todos aquellos conceptos de Convenio Colectivo, asi como otros de
carcter voluntario, con una permanencia fija por los cargos que desarrollan.

e Variables: Se incluyen aquellos conceptos que dependen de la evolucién de la Caja, tales como
incentivos anuales y plurianuales o complementos.

e Otras retribuciones: Aquellas establecidas por circunstancias de movilidad, como kilometraje,
ayuda a vivienda, seguros de vida-accidentes.

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-empleo (coste de los servicios pasados)
devengadas por el Director General y los miembros del Comité de Direccion de la Caja ascendia al 31
de diciembre de 2023 y 2022, a 417 y 426 miles de euros, respectivamente. Durante los ejercicios
2023 y 2022, la Caja ha realizado aportaciones y primas de seguro por mantenimiento del sistema de
Previsién Social por importes de 104 y 53 miles de euros, respectivamente.

El detalle del gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 en concepto de
los seguros de vida y accidentes, en los que el Director General, y Comité de Direccion son
beneficiarios o tomadores, asciende a 57 y 54 miles de euros, respectivamente.

¢) Otras remuneraciones a largo plazo.

En relacion a otras remuneraciones a largo plazo, la Caja aprobd un Plan de Incentivos en el que se
establecen una serie de objetivos plurianuales para un Colectivo Identificado, que seran evaluados el
grado de cumplimiento en la fecha final, teniendo en cuenta el comportamiento de las métricas durante
los tres afios anteriores. La Caja ha registrado el importe de 941 y 512 miles de euros en la cuenta de
pérdidas y ganancias, como estimacion devengada al 31 de diciembre de 2023 y de 2022
respectivamente.

d) Limitacion de concurrencia y otros compromisos contractuales del Presidente, Consejeros,
Director General y Comité de Direccidn.

La Caja tiene registrada una provision para hacer frente a las obligaciones surgidas frente a los
miembros del Consejo, la cual ascendia al 31 de diciembre de 2023 y 2022, a 2.241 y 2.158 miles de
euros, respectivamente, tal y como se indica en la Nota 32. Para el Director General y determinados
miembros del Comité de Direccidn existe un importe registrado de 4.179 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023 y 2022. El mencionado importe esta registrado en la cuenta de “otros fondos™
dentro de “Restantes provisiones” (ver Nota 32).

e) Partes vinculadas
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Los saldos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 que tienen su origen en
operaciones con Empresas del Grupo y asociadas, Consejeros, Presidente, Comité de Direccion, asi
como vinculadas a estos son las siguientes:

Miles de euros

2023 2022
Empresas
Consejeros, del  Consejeros,
Empresas del Presidente, Grupo, Presidente,
Grupo, Director asociadas Director
asociadasy General y Otras y General y
negocios Comité de partes  negocios Comité de Otras partes
Nombre conjuntos Direccién vinculadas conjuntos Direccién vinculadas
Activo:
Préstamos y anticipos (¥) 90.500 2.903 98.014  95.656 2.661 113.286
Otros Activos 157 - - 149 - -
Activos  financieros a  valor

razonable con cambios en otro

resultado global - - 149.280 - - 119.464
Pasivo:

Pasivos a coste amortizado-

Depositos de la clientela 5.053 2.210 34.097 8.600 1.839 33.229
Aportaciones al Capital Social - 669 3.221 - 861 3.607
Cuentas de orden: -
Garantias y compromisos

contingentes concedidos - 189 351 - 126 41
(*) En el epigrafe “Préstamos y anticipos” se recoge el valor bruto de la financiacidn concedida a la Sociedad de

Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.A.U., para la adjudicacidn de inmuebles. Las correcciones de valor, no
incluidas en dichos saldos, de la financiacion concedida a Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.A.U,
ascienden a 80.478 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 (80.201 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Los acuerdos rectores sobre operaciones o servicios cooperativizados en favor de miembros del
Consejo Rector de la Caja, de Comisiones Ejecutivas, de los restantes 6rganos estatutarios, de la
Direccién General, o de los parientes de cualesquiera de ellos hasta el segundo grado de
consanguinidad o afinidad, se adoptaran en votacion secreta, previa inclusion en el orden del dia, y
por mayoria no inferior a dos tercios del total de Consejeros no pudiendo participar el afectado en la
votacion.
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Las condiciones de las operaciones cooperativizadas aplicables a las partes vinculadas seran las de
mercado. No obstante, se tendran en cuenta como referencia, para cada modalidad de operacion, las
establecidas para los clientes preferentes mas un diferencial en intereses y comisiones. En materia de
garantias se aplicard, sin excepcion, el manual de riesgos de la entidad. Asi mismo, ademas de los
conflictos de interés legalmente previstos, se abstendran de proponer la aplicacion de
excepcionalidades sobre operaciones a conceder a cualquier persona con la que tengan cualquier
vinculo de parentesco o afinidad, o mantengan relaciones comerciales o de amistad.

8. Contratos de agencia
La relacion de agentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 requerida segtin lo establecido en el articulo
21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, del Ministerio de Economia y Competitividad se

incluye a continuacion:

Denominacion social Ambito geogrifico Alcance

Representacion con carcter general para

Almazara de la Subbética, S.Coop. And. Cordoba operaciones y servicios bancarios.

Representacion con caracter general para

S. Coop. Andaluza Campo de Tejada Huelva operaciones y servicios bancarios.

Representacion con carcter general para

Aceites de San Benito, S. Coop. And. Jaén operaciones y servicios bancarios.
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9. Requerimientos de transparencia informativa en relacién con las financiaciones a la
construcciéon, promocién inmobiliaria, financiacion para la adquisicién de vivienda y
activos adquiridos en pago de deudas, asi como valoracién de las necesidades de
financiacion en los mercados

a) Informacion cualitativa sobre politicas y estrategias de gestion de los activos frente a este sector.

Debido a la situacion del mercado hipotecario general, y con el fin de fortalecer alin mas los esfuerzos
mantenidos hasta la fecha con dicho sector, se han desarrollado las siguientes actuaciones:

+ Realizacion de un seguimiento continuo y permanente de estos acreditados.
Dar asesoramiento para coordinar las acciones que permiten la finalizacion de las obras en curso.

«  Cooperar con aquellos que asi lo han solicitado, en la dinamizacion de las ventas, a traves de
nuestra red de oficinas, poniendo a su disposicién nuevos soportes tales como un dossier
especializado, un catélogo, etc.

« Silos inmuebles pasan a formar parte del Plan de ventas, realizar un analisis individualizado de
cada inmueble, maximizando los principales aspectos del bien con el fin de facilitar la venta.

b)  Informaci6n cualitativa relativa a las necesidades y estrategias de financiacion en los mercados.

La Caja no ha realizado emision alguna en los mercados de capitales, distinta a la llevada a cabo a
través de las titulizaciones, las cuales no suponen compromisos de reembolsos futuros puesto que los
vencimientos son simétricos a las de los préstamos subyacentes, por lo que la Caja no tiene que hacer
frente en este sentido a ningtn vencimiento a corto, medio o largo plazo.

Igualmente, la Caja no obtiene de forma recurrente financiacion de entidades de crédito, excepto a lo
que se refiere a las operaciones de financiacion a largo plazo del Banco Central Europeo (TLTRO) y
en su caso a las cesiones temporales de activos (véase Nota 31).

Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad mantenia un stock de activos elegibles para la obtencion de
financiacién en el Banco Central Europeo a través de Banco de Espafia por importe de 1.654.625 miles
de euros, y 2.006.259 miles de euros al 31 de diciembre 2022.

¢)  Informacion cuantitativa sobre financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria y para
la adquisicién de vivienda y sobre los activos adquiridos en pago de deudas.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de la financiacion destinada a la construccion y
promocién inmobiliaria y sus coberturas es el siguiente:

2023

2022

Miles de euros

Miles de euros

Exceso de la
exposicién bruta

Exceso de la
exposicién bruta

Importe sobre el importe Deterioro Importe sobre el importe Deterioro
en libros maximo de valor en libros maximo de valor
bruto recuperable de acumulado brute recuperable de acumulado
las garantias las garantias
reales eficaces reales eficaces
Financiacién a la
construecién y
promocién inmobiliaria
(incluido suelo)
(negocios en Espaiia) 93.147 36.609 (2.942) 102.653 46.631 (2.840)
De las cuales: con
incumplimientos
/dudosos 2.180 1.433 (1.000) 1.140 358 (312)
Pro-memoria
Activos fallidos 211 530
2023 2022
Pro-memoria: Miles de euros Miles de euros
Préstamos y anticipos a la clientela, excluidas Administraciones
Pblicas (negocios en Espafia) (importe en libros) (véanse Notas 22
y 23) 6.434.001 6.251.154
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 9.814.044 9.707.353
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas
normales (negocios totales) (véase Nota 22.¢) (230.264) (213.762)
27
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El desglose del epigrafe de la financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria,
operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia), al 31 de diciembre de 2023 y
2022, es el siguiente:

Miles de euros
Importe en libros bruto

2023 2022

Sin garantia hipotecaria 22.681 30.251
Con garantia hipotecaria 70.466 72.402
Edificios y otras construcciones terminadas 43.741 36.811
Vivienda 33.798 28.934
Resto 9.943 7.877
Edificios y otras construcciones en construccion 19.580 29.359
Vivienda 18.935 27.375
Resto 645 1.984
Suelo 7.145 6.232
Suelo urbano consolidado 6.031 4.930
Resto de suelo 1.114 1.302
Total 93.147 102.653

La Entidad, en base al principio de prudencia en la gestion del riesgo de crédito, realiza revisiones y
establece sistemas de alerta en el seguimiento, relativos a las clasificaciones de los suelos que sirven
como garantia para afianzar operaciones de préstamos y anticipos a la clientela de promotores cuya
finalidad es la promoci6n de viviendas. En caso de que exista alguna modificacién en la clasificacién,
alteracion del PGOU, falta de desarrollo urbanistico o cualquier otra circunstancia que pueda conllevar
o provocar el cambio del uso o variacién en el mismo, se realiza su reclasificacion, pasando de
“Terrenos Urbanizados” a “Resto de Suelos”, aplicando las consecuencias derivadas de realizar dicha

reasignacion.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el desglose del crédito a los hogares para adquisicién de vivienda,
operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia), es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
De los cuales: De los cuales:
Con Con
Importe en incumplimientos / Importe en libros incumplimientos /
libros bruto Dudosos bruto Dudosos
Préstamos para adquisicién de vivienda (*):
Sin hipoteca inmobiliaria 11.022 101 9.709 266
Con hipoteca inmobiliaria 3.046.073 36.656 2.957.754 37.472
Total 3.057.095 36.757 2.967.463 37.738

(*) No incluye reparacién y rehabilitacion de viviendas

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda segun el
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la tltima tasacion o valoracion de la garantia
disponible (LTV), operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia), al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Miles de euros
Rangos de LTV

2023 LTV<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100% LTV>100%
Importe bruto 421.823 806.868 1.415.162 263.464 138.756
Del que dudosos 3.728 5.774 10.210 6.747 10.197
Miles de euros
Ranges de LTV
2022 LTV<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100%LTV>100%
Importe brute 396.109 724.519 1.384.160 274.293 178.673
Del que dudosos 3.241 5.287 8.351 7.704 12.889
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En cuanto a los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas de la Caja, asi como las
exposiciones con entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deudas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle es el siguiente:

Miles de euros

2023
Importe en libros Deterioro de
bruto valor acumulade

Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas (Nota 25) 11.225 (8.728)

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a 1.769 (1.764)
empresas de construccién y promocién inmobiliaria

Edificios y otras construcciones terminadas 224 (219)

Vivienda 181 (181)

Resto 43 (38)

Edificios y otras construcciones en construccion - -

Terrenos 1.545 (1.545)

Suelo urbano consolidado 1.545 (1.545)

Resto de terrenos - -

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a 2.359 (2.136)

hogares para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de 7.097 (4.828)
deudas
Instrumentos de capital de entidades tenedoras de activos inmobiliarios 1.720 (1.720)
adjudicados o recibidos en pago de deudas (Nota 26)
Financiacién a entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados o 90.500 (80.478)

recibidos en pago de deudas
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Miles de euros
2022
Importe en libros Deterioro de
bruto valor acumulado
Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas (Nota 25) 16.708 (11.180)
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a 3.628 (1.898)
empresas de construccion y promocion inmobiliaria
Edificios y otras construcciones terminadas 2.083 (353)
Vivienda 182 (181)
Resto 1.901 (172)
Edificios y otras construcciones en construccion - -
Terrenos 1.545 (1.545)
Suelo urbano consolidado 1.545 (1.545)
Resto de terrenos -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a 2.955 (2.622)
hogares para adquisicién de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de 10.125 (6.660)
deudas
Instrumentos de capital de entidades tenedoras de activos inmobiliarios 1.720 (1.720)
adjudicados o recibidos en pago de deudas (Nota 26)
Financiacion a entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados o 95.644 (80.201)

recibidos en pago de deudas

10. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
Adicional Tercera - Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El 5 de julio de 2010 se publicé la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes”, en relacion con
la ampliacion del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones financieras de la
crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos, retrasos y prorrogas en
la liquidacién de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequefias y medianas
empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las limitaciones de tesoreria en el
actual contexto econémico. Ademas, para luchar contra estas dificultades, la Ley fija un aplazamiento
general maximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias
o de prestacion de los servicios que empezo a regir €l 1 de enero de 2013.
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De manera adicional, la Disposicion Adicional Tercera de dicha norma indica que las sociedades
deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas. Se incluye a continuacion la informacion
requerida sobre el periodo medio de pago a proveedores correspondiente al ejercicio 2023 y 2022:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9 10
Ratio de operaciones pagadas 9 10
Ratio de operaciones pendientes de pago 7 2
Importe Importe
(miles de euros) (miles de euros)
Total pagos realizados 87.021 85.494
Total pagos pendientes 213 1.575
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo 87.021 85.494
inferior al méximo establecido en la normativa de
morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho 99,8% 98,2%
méaximo sobre el total del volumen facturado
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo 48.111 58.903
establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 99.8% 99,7%

11. Fondo de Garantia de Depésitos y Fondo Unico de Resolucion

Fondo de Garantia de Depdsitos

La Caja se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

El gasto de los ejercicios 2023 y 2022 por las contribuciones ordinarias devengadas por la Caja en
relacién al Fondo de Garantia de Depdsitos, ha ascendido a 3.130 y 3.109 miles de euros,
respectivamente, que se incluyen en el epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta (Nota 45), y en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado-
Otros pasivos financieros” del pasivo del balance (Notas 31.d).
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Las contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depésitos (F.G.D.E.C.) se efectiian, de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia de
Dep6sitos, segiin la redaccion dada por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2001,
de 24 de septiembre y el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre. La Comision Gestora del Fondo
de Garantia de Depositos de entidades de crédito, al amparo de lo previsto en el articulo 6 del Real
Decreto-ley 16/2011 y en el articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, ha fijado la aportacion a realizar
para el conjunto de las entidades adheridas al compartimento de garantia de depésitos, para el gjercicio
2023 y 2022 en un 1,75 por mil del importe de los depdsitos garantizados al 31 de diciembre del
gjercicio anterior. El clculo de la aportacion de cada entidad se realiza en funcion del importe de los
depdsitos garantizados y de su perfil de riesgo, tomando en consideracién indicadores como la
adecuacion del capital, la calidad de los activos y la liquidez, que han sido desarrollados por la Circular
5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Espafia, modificada por la Circular 1/2018, de 31 de enero.
Asimismo, la aportacién al compartimento de garantia de valores se ha fijado en un 2 por mil del 5%
del importe garantizado de los valores y otros instrumentos financieros al 31 de diciembre de cada
afio.

Adicionalmente, el 31 de julio 2012, la Comisién Gestora del F.G.D.E.C. al objeto de restaurar la
situacidn patrimonial del citado Fondo, acordé la liquidacion de una derrama entre las entidades
adscritas al mismo, por un importe de 2.346 millones de euros, a pagar entre las entidades adscritas
en diez cuotas iguales anuales, segiin la base de calculo de las aportaciones al 31 de diciembre de 2011
de cada Entidad. Dicha derrama seria liquidada por cada entidad junto con sus aportaciones ordinarias
entre los afios 2013 al 2022. La cuota que en cada fecha debia ingresar cada entidad, podria ser
deducida de la aportacion ordinaria anual que, en su caso, satisficiera dicha entidad en esa misma
fecha, y hasta el importe de esa aportacion ordinaria.

Como consecuencia de tal acuerdo y en funcién de la citada base de calculo de las aportaciones, el
importe de la derrama asignado a Caja Rural del Sur, S.C.C. y a la extinta Caja Rural de Coérdoba,
S.C.C. ascendi6 a 7.917 y 2.566 miles de euros, respectivamente, a pagar mediante diez cuotas de 792
y 256 miles de euros, respectivamente. La asuncion del citado compromiso supuso para las Cajas el
reconocimiento de un pasivo financiero por el importe equivalente al valor presente del total de los
compromisos asumidos y liquidables en distintas fechas futuras y, simultaneamente una cuenta activa
por el mismo importe para registrar su devengo en la cuenta de resultados a lo largo del periodo de
liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2022 se cancelé de balance el citado compromiso al haberse liquidado
integramente.
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Fondo Unico de Resolucion

Dentro del proceso de creacién de un mercado interior de servicios bancarios dentro de la Union
Europea, la Directiva 2014/59/UE establece un marco de supervision centralizada cuyo prlmer paso
fue la creacion del Mecanismo Unico de Supervision, creado por el Reglamento (UE) n° 1024/2013
del Consejo Europeo (el MUS), cuyos objetivos son garantizar que la politica de la Uni6én en materia
de supervision prudencial de las entidades de crédito se aplique de forma coherente y eficaz, velar
porque el cédigo normativo Gnico de los servicios financieros se aplique de manera homogénea a las
entidades de crédito de los Estados miembros de la zona euro y de los Estados miembros no
pertenecientes a dicha zona que opten por participar en el MUS y que estas entidades de crédito sean
objeto de una supervision de la maxima calidad.

Dentro de este proceso de integracion a nivel de supervision y resolucién de entidades de crédito, el
Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo establece un procedimiento
uniforme para la resolucién de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de
inversion, dentro del marco de un Mecanismo Unico de Resolucién (el MUR) que fortalezca la imagen
de solvencia de este tipo de entidades a nivel europeo.

Como instrumento fundamental para el adecuado funcionamiento del MUR, el Reglamento (UE) n°
806/2014 introduce la constitucion de un Fondo Unico de Resolucién (el FUR). Este fondo se
constituye inicialmente a través de las aportaciones ex-ante de las entidades incluidas dentro del marco
supervisor del MUS, recaudadas con una periodicidad anual.

El Reglamento Delegado (UE) 2015/63 desarrolla una metodologia homogénea para el calculo de las
aportaciones al FUR. Las aportaciones tienen caricter anual y su importe para cada entidad lo
determinan las autoridades de resolucion competentes en cada Estado miembro en funcidn del tamafio
de la entidad y su perfil de riesgo.

Toda esta normativa a nivel europeo se transpone al ordenamiento juridico espafiol a través de la Ley
11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios
de inversion. Entre otras cuestiones, esta ley designa al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(el FROB) como autoridad de resolucion competente dentro del estado espafiol. Por tanto, el FROB
es el organismo encargado del calculo y recaudacion de las aportaciones al FUR de las entidades de
crédito espaiiolas, asi como de determinadas empresas de servicios de inversién incluidas dentro del
marco de aplicacion de la mencionada ley.

El gasto del ejercicio 2023 y 2022 por las contribuciones ex-ante devengadas por la Caja en relacion
con el Fondo Unico de Resolucion ha ascendido a 1.502 y 1.822 miles de euros, respectivamente, que
se incluyen en el epigrafe de “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 45).
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12. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios satisfechos por la auditoria de las cuentas anuales de la Caja durante los
ejercicios 2023 y 2022 a Ernst & Young, S.L. han ascendido a 79y 75 miles de euros, respectivamente.
Asimismo, Ernst & Young, S.L. ha facturado durante el ejercicio 2023 y 2022 honorarios por servicios
distintos de los de auditoria de cuentas anuales por importe de 9 y 22 miles de euros, respectivamente.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a Ernst & Young, no han facturado a la Caja honorarios y gastos
por servicios profesionales en 2023 y facturaron 57 miles de euros en 2022 por otros conceptos.

La informacion relativa a los servicios de auditoria de cuentas y a los servicios distintos de la auditoria
de cuentas prestados por Ernst & Young, S.L. a las sociedades controladas por Caja Rural del Sur,
Sociedad Cooperativa de Crédito durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022,
se encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas de Grupo Caja Rural del Sur, Sociedad
Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 2023, y 31 de diciembre 2022, respectivamente.

13. Acontecimientos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion por parte del Consejo
Rector de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningiin acontecimiento significativo, que
deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.

Con fecha 20 de febrero de 2024, se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado, la sentencia del
Tribunal Constitucional 11/2024, de 18 de enero en la que, el Tribunal Constitucional ha estimado la
cuestion de inconstitucionalidad planteada por la Sala de lo Contencioso-administrativo de la
Audiencia Nacional respecto de varias modificaciones introducidas en el Impuesto sobre Sociedades
por el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas piblicas y otras medidas urgentes en materia
social. Se ha analizado el impacto de la sentencia y no se esperan impactos significativos para la
Entidad.

14. Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados para la
elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Caja continuard en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del Patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso
de su liquidacion.

35

Y



S
_— "—‘f-‘:ir.' _—
SO

0P
[

CLASE 8

b)  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en su caso, en lo relacionado con los estados de flujos de efectivo,
se han elaborado en funcidn de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

¢)  Compensacion de saldos

S6lo se compensan entre si, y por tanto, se presentan en el balance por su importe neto, los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

d)  Otros principios generales e informacién medioambiental

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque modificado
por la revalorizacion, en su caso, de terrenos y construcciones, activos financieros disponibles para la
venta y activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige
a la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Caja. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de las cuentas anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo
de las cuentas anuales. Aunque las estimaciones estin basadas en el mejor conocimiento de la
Direccion de las circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

Dado la actividad principal a la que se dedica la Caja, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la Caja. Por este motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

e) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia,
pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de
crédito y/o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes
tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de
distintas monedas u otras referencias similares. La Caja utiliza derivados financieros negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestion
de los riesgos de las posiciones propias de la Caja (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los
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cambios en los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para que un derivado
financiero pueda ser considerado como de cobertura son las siguientes:

i)

iii)

El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos
debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de valores
razonables), el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos
y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables (cobertura
de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversién neta en un negocio en el extranjero (cobertura
de inversiones netas en negocios en el extranjero).

El derivado financiero debe eliminar eficazmente alglin riesgo inherente al elemento o posicion
cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, debe tener eficacia prospectiva,
eficacia en el momento de contratacion de la cobertura en condiciones normales, y eficacia
retrospectiva, evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda
la vida del elemento o posicion cubierto.

Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en
que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente
con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo la Caja.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de activos y pasivos
financieros. En este tltimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a cubrir debe
compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de
tipo de interés de los elementos individuales cubiertos es similar.
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La Circular 4/2017 introduce un nuevo esquema contable en relacion a la contabilidad de coberturas
y que coexiste con el esquema contable anterior, de forma que las entidades pueden optar por uno u
otro. El nuevo esquema contable mantiene los tres tipos de coberturas contables —de valor razonable,
de flujos de efectivo y de inversion neta en un negocio en el extranjero—, pero se flexibilizan los
requisitos para el uso de la contabilidad de coberturas, de forma que un mayor niimero de coberturas
econdmicas pueda acogerse a este tratamiento y la contabilidad se aproxime mas a la gestién de
riesgos. Asi, se permite que determinados instrumentos financieros, ademas de los instrumentos
derivados, puedan servir como instrumentos de cobertura; se permite cubrir componentes de
exposiciones y se relajan los criterios de eficacia de la cobertura necesarios para acogerse a este
tratamiento, permitiendo el reequilibrio de la relacion de cobertura durante la vigencia de esta. La Caja
ha optado por mantener el esquema contable anterior.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales
se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estin
estrechamente relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos
principales no se encuentren clasificados en los epigrafes de “Activos financieros mantenidos para
negociar” y de “Activos o Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados”.

) Activos financieros
Clasificacion de activos financieros

La Circular 4/2017 introduce un nuevo enfoque de clasificacién y valoracion de los instrumentos
financieros basados en el modelo de negocio en el que se gestionan y sus caracteristicas de flujos de
efectivo. En este sentido, los activos financieros se clasifican en tres categorias: valorados a coste
amortizado, valorados a valor razonable con cambios en resultados y valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

Para la clasificacion de un activo financiero en la categoria de valorados a coste amortizado, ademas
de gestionarse en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener flujos de efectivo contractuales, el instrumento debe tener unos flujos de caja
contractuales que representen (nicamente la devolucién de su principal e intereses, siendo estos
tiltimos la compensacién por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

Para la clasificacion de un activo financiero en la categoria de valorados a valor razonable con cambios
en otro resultado global, ademas de gestionarse en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, el instrumento
debe tener unos flujos de caja contractuales que representen inicamente la devolucién de su principal
e intereses, siendo estos tiltimos la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito
del deudor.
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Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos que se
valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con
lo mencionado anteriormente. Sin embargo, la Entidad, en el momento del reconocimiento inicial de
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se valorarian al valor razonable
con cambios en resultados, podra tomar la decision irrevocable de presentar los cambios posteriores
del valor razonable en otro resultado global.

No obstante lo sefialado en los parrafos anteriores, la Entidad podra en el momento del reconocimiento
inicial designar un activo financiero de forma irrevocable como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la
valoracion o en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») que surgiria, de otro
modo, si la valoracién de los activos o pasivos o el reconocimiento de las pérdidas y ganancias de los
mismos se hicieran sobre bases diferentes.

Cuando la Entidad cambie su modelo de negocio en lo que respecta a la gestién de los activos
financieros, se reclasificardn todos los activos financieros de acuerdo con los modelos descritos con
anterioridad.

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i)  Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista: que incluye las
monedas y billetes propiedad de la entidad y los saldos que cobrar a la vista, depositados en
bancos centrales y entidades de crédito.

ii) Activos financieros mantenidos para negociar: que incluye los activos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable.

iii) Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados: que incluye los activos financieros que, estando gestionados en el
marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener
flujos de efectivo contractuales, los flujos de caja contractuales no representan Ginicamente la
devolucién del principal y los intereses, siendo estos ultimos la compensacion por el valor
temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

iv) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: que incluye los
activos financieros que, no formando parte de los Activos financieros mantenidos para negociar,
tienen la consideracién de activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su
valor razonable y los que se gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable o que se gestionan
conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la
exposicidn global al riesgo de tipo de interés.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Caja no tiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: que corresponde a
los valores representativos de deuda gestionados en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros,
y cuyos flujos de caja contractuales representan {inicamente la devolucién de su principal e
intereses, siendo estos iltimos la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de
crédito del deudor. Incluye, asimismo, los instrumentos de patrimonio de entidades que no son
Dependientes, negocios conjuntos y asociadas para los que la Caja ha tomado, en el momento de
su reconocimiento inicial, la decision irrevocable de presentar los cambios posteriores del valor
razonable en otro resultado global.

Activos financieros a coste amortizado: que incluye los activos financieros que, ademas de
gestionarse en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, tienen unos flujos de caja contractuales
que representan (nicamente la devolucion de su principal e intereses, siendo estos ltimos la
compensacién por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas: que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracion de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

viii) Derivados de cobertura: que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Caja

ix)

que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta de cardcter financiero: que corresponde al valor en libros de las partidas
individuales, integradas en un grupo de disposici6n o que forman parte de una unidad de negocio
que se pretende enajenar (operaciones en interrupceion) y cuya venta es altamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Por tanto, la recuperacion
del valor en libros de estas partidas de carécter financiero previsiblemente tendra lugar a través
del precio que se obtenga en su enajenacién. Existen otros activos no corrientes en venta de
caracter no financiero cuyo tratamiento contable se describe en la Nota 14.q.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Caja no tiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas: que incluye los instrumentos de
patrimonio emitidos por las entidades del grupo, multigrupo y asociadas de la Caja.
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xi) Contratos de seguros vinculados a pensiones: que corresponde a los derechos al reembolso

exigibles a entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad del desembolso requerido para
cancelar una obligacion por prestacién definida cuando las pélizas de seguro no cumplen las
condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Caja no tiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Valoracion de activos financieros

Todos los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable més en el caso de
instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en resultados, los
costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision de los instrumentos.

Las variaciones en el valor de los activos financieros con causa en el devengo de intereses y conceptos
asimilados se registran en los capitulos “Ingresos por intereses”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo.

Las variaciones en el valor de los activos que se produzcan con posterioridad al registro inicial por
causas distintas de las mencionadas en el parrafo anterior, se tratan en funcién de las categorias en las
que se encuentran clasificados los activos financieros:

i

ii)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto los activos financieros a coste
amortizado, las participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada, el importe por el que
podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado,
transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y,
en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en
cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por
estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha
de su valoracion.
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iii) El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un mercado activo es

vi)

su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion, utilizindose métodos de
valoracidn reconocidos por los mercados financieros.

Los activos financieros a coste amortizado se valoran utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier
reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del
activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan
en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones
de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente
estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de
adquisicién corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las participaciones en el capital de entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran
por su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan
producido.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en
el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Ingresos por
intereses”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en como
resultados de operaciones financieras.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos de deuda incluidos en el epigrafe
de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” se registran
transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado del Patrimonio neto”, salvo que
procedan de diferencias de cambio o correspondan a pérdidas por deterioro de activos. Los importes
incluidos en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado” permanecen formando parte del
patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacion, a las variaciones del valor en libros de los instrumentos de patrimonio incluidos en el
epigrafe de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” se registran
directamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto como elementos
que no se reclasificaran en resultados.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias
de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos
de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo
cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con cardcter
particular, en las macrocoberturas de valor razonable, las diferencias de valoracion de los
elementos cubiertos, tienen su contrapartida en los capitulos «Activo — Cambios del valor
razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interésy o «Pasivo — Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés» del balance, en funcién de la
naturaleza del elemento cubierto, en lugar de registrarse en los epigrafes donde figuran
registrados los elementos cubiertos.

i) Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones
de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero se
llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte
de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el
epigrafe de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto.

iv) En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de
valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado” del
patrimonio neto.

En estos dos Gltimos casos, las diferencias en valoracion no se reconocen como resultados hasta que
las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto y, en caso de transacciones previstas, en caso de que se prevea que
no se va a realizar la transaccion.
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En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos
financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos de cobertura se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias o pérdidas debidas a
variaciones en el valor razonable del importe cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de “Ajustes
a activos financieros por macro-coberturas”.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos
financieros, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra
transitoriamente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto hasta el
momento en que ocurran las transacciones previstas, registrandose entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se
registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

g)  Pasivos financieros

Clasificacion de pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance en las siguientes categorias:

i)  Pasivos financieros mantenidos para negociar' son aquellos que se gestionan con el objetivo de
generar beneficios a través de operaciones de compras y ventas de estos instrumentos. Son parte
de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que
se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo, son
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable o son originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

ii) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: Los pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados en el momento del
reconocimiento inicial son aquellos designados como tales por la Caja de forma irrevocable,
puesto que:

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias en el reconocimiento
o valoracidn que surgirian por la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento
de sus ganancias o pérdidas, con diferentes criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestione y su
rendimiento se evaliie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion de dicho grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la Direccion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Caja no tiene pasivos financieros registrados en esta
categoria.
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iii) Pasivos financieros a coste amortizado: que corresponde a los pasivos financieros que no tienen
cabida en los restantes capitulos del balance y que responden a las actividades tipicas de captacion
de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su
plazo de vencimiento.

iv) Derivados de cobertura: que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Caja
que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

v) Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta: que corresponde a los saldos acreedores con origen en los Activos no corrientes en
venta.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Caja no tiene pasivos financieros registrados en esta
categoria (véase Nota 25).

Valoracion de pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en resultados, los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision de los instrumentos.

Excepto en los derivados de negociacién que no sean coberturas contables, todas las variaciones en el
valor de los pasivos financieros con causa en el devengo de intereses y conceptos asimilados se
registran en los capitulos “Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencionadas en el parrafo anterior, se tratan en funcion de las categorias en las que se
encuentran clasificados los pasivos financieros.

Los pasivos financieros valorados a coste amortizado se valoran con posterioridad al momento de su
reconocimiento inicial por su coste amortizado, determinado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “Pasivos financieros mantenidos para negociar”
y “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” se valoran, con
posterioridad a su reconocimiento inicial por su valor razonable. Las plusvalias y minusvalias
obtenidas con posterioridad al momento de su adquisicién se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que estas se producen, excepto el importe del cambio en el valor razonable
de pasivos financieros designados bajo la opcion de valor razonable atribuidos a cambios en el propio
riesgo de crédito, que se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan,
registrandose aquellas variaciones que se producen en su valor razonable en relacion con el riesgo
cubierto en la operacion de cobertura.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su origen en
el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Gastos por
intereses”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto como resultados
de operaciones financieras.

Para los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los activos
financieros en la Nota 14.f.

h)  Transferencias y baja del balance de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma en que se
produce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos financieros transferidos,
sobre la base de los criterios siguientes:

v Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las ventas
incondicionales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de activos en que las que el cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de mejora crediticia a los nuevos
titulares, etc., el instrumento financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose,
simultaneamente, cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

v Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento financiero
transferido, como en las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o
por el precio de venta mas un interés, los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario
tiene la obligacién de devolver los mismos o similares activos, etc., el instrumento financiero
transferido no se da de baja del balance y se contintia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el pasivo financiero
asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a
su coste amortizado, los ingresos del activo financiero transferido, pero no dado de baja y los
gastos del nuevo pasivo financiero.

v Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida que no estin profundamente dentro ni fuera de dinero, las
titulizaciones en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido, etc., se distingue entre:
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- Si la Caja no retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso se da
de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Si la Caja retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso continia
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor
que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero asociado por un importe igual
a la contraprestacion recibida. Dicho pasivo se valorard posteriormente por su coste
amortizado, salvo que cumpla los requisitos para clasificarse como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Por no constituir una obligacion
actual, al calcular el importe de este pasivo financiero, se deducira, el importe de los
instrumentos financieros (tales como bonos de titulizacién y préstamos) de su propiedad
que constituyan una financiacién para la Caja a la que se hayan transferido los activos
financieros, en la medida en que dichos instrumentos financien especificamente a los
activos transferidos. El importe neto del activo transferido y del pasivo asociado sera el
coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencion de cancelarlos o
de recolocarlos de nuevo.

No obstante, la Caja no ha reconocido, a menos que deban recogerse como resultado de una
transaccion o acontecimiento posterior, los activos y pasivos financieros por transacciones producidas
antes del 1 de enero de 2004, diferentes de los instrumentos derivados, dados de baja del balance como
consecuencia de la anterior normativa aplicable. En concreto, la Caja no mantenia al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 activos titulizados y dados de baja del balance antes del 1 de enero de 2004 como
consecuencia de la anterior normativa aplicable (Nota 50).

i) Deterioro del valor de los activos financieros

La Circular 4/2017 requiere que la estimacion del deterioro de valor de los activos financieros se
realice a través de modelos de “pérdida esperada” frente a los modelos de “pérdida incurrida” de la
anterior Circular 4/2004, de Banco de Espafia.

El modelo de deterioro de “pérdida esperada” se aplica a los activos financieros valorados a coste
amortizado, a los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global y a los contratos de garantias financieras y compromisos de préstamo unilateralmente
revocables por la Caja.
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De acuerdo con la Circular 4/2017, la Caja realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas
en doce meses para las operaciones clasificadas como riesgo normal y riesgo normal en vigilancia
especial.

Asimismo, para las operaciones clasificadas como riesgo dudoso la Caja realiza una estimacion de las
pérdidas crediticias, entendidas como la diferencia entre el importe del riesgo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados. Las estimaciones de los cambios en los flujos de efectivo futuros
reflejaran de forma coherente los indicios de pérdidas derivados de la evolucion, periodo a periodo,
de los datos observables. En particular, dichas estimaciones tendran en cuenta la evolucion de los
pagos y otros factores que sean indicativos de la existencia y magnitud de pérdidas en que se ha
incurrido en el grupo homogéneo de riesgo, como, por ejemplo, cambios en las tasas de desempleo y
en los precios de las garantias inmobiliarias. Entre estos flujos se deberan considerar tanto las
recuperaciones futuras estimadas como posibles incrementos del principal dispuesto y gastos
asociados al proceso de recuperacion de cada operacion.

El valor en libros de los instrumentos se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, si bien las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se
reconoceran contra una cuenta correctora que reduzca el importe en libros del activo, mientras que las
de aquellos a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconoceran contra “Otro
resultado global acumulado” en el patrimonio neto.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacién de cualquier importe por
deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque la Caja pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcidn, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro esperadas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo de la operacion. En el
caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos
de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Caja.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal
e intereses, que la Caja estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha estimacion se
considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los
estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que
cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos
el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo
de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes, cualquiera
que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que
estd expuesta la Caja y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la
confeccién de los estados financieros, la Caja clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de
crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que,
en su caso, estén expuestas.

El deterioro de valor se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda que sean
significativos, e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningun grupo
de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para
determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacién global de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se
realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de crédito
similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal e
intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito
que se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el 4rea geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigiiedad de los
importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros.

ii) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman sobre la base
de la experiencia de pérdidas historicas de la Caja para instrumentos con caracteristicas de riesgo
de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para
adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales del mercado, asi como predicciones sobre
condiciones futuras.
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iiiy La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los
instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, las garantias concedidas y los compromisos contingentes concedidos se clasifican, en
funcidn del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las siguientes categorias:
riesgo normal, riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas
de la morosidad del titular y riesgo fallido. Dentro de las operaciones de riesgo normal se identifican
aquellas operaciones que merezcan una vigilancia especial debido a que, sin que cumplan los criterios
para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades que pueden
suponer asumir pérdidas superiores a las de otras operaciones similares clasificadas como riesgo
normal.

Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de la
experiencia de la Caja y del sector, las pérdidas esperadas por deterioro, teniendo en cuenta la
antigiiedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la situacién econdémica del cliente y,
en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se realiza, en general, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados a partir de la experiencia de la Caja y de la informacién que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias y las garantias concedidas, cualquiera que seca el cliente, se analizan para
determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que
concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo
comercial habitual.

Adicionalmente, la Caja cubre las pérdidas esperadas de los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable ¢on cambios en resultados y de las garantias financieras concedidas y compromisos
contingentes concedidos clasificados como riesgo normal. Dicha cobertura, se realiza teniendo en
cuenta el importe recuperable de las garantias reales eficaces de cada operacion clasificada como
riesgo normal, asi como la experiencia histérica de deterioro, las predicciones sobre condiciones
futuras y las demds circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion y corresponden a las
pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos
estadisticos. Para los riesgos normales en vigilancia especial la Caja calcula de forma separada la
pérdida esperada, correspondiéndoles una cobertura superior como consecuencia de su mayor riesgo.
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En este sentido, la Caja ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histdrica y
estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por Banco de Espafia, sobre la base de su
experiencia y de la informacion que tiene del sector, que determinan el método a utilizar para la
cobertura de las pérdidas por deterioro esperadas en los instrumentos de deuda y garantias concedidas
clasificados como riesgo normal, que se modifican periodicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deterioro
esperadas en los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias y en las garantias concedidas clasificadas como normales se realiza mediante la aplicacion
de unos porcentajes sobre el importe del riesgo no cubierto por el importe a recuperar de las garantfas
reales eficaces. Los mencionados porcentajes varian en funcién del segmento de riesgo al que
pertenecen dichos instrumentos de deuda y garantias concedidas dentro del riesgo normal o normal en
vigilancia especial, en funcién de su titularidad y finalidad.

El importe de las pérdidas por deterioro esperadas en valores representativos de deuda incluidos en el
epigrafe de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” es igual a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su
valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro,
las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado”
del patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas, la Caja estima el
importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros.
Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
se producen y las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de recuperacion.
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1)) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Caja es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera. El
contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Caja al

31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:
Miles de euros

2023 2022
Activos Pasivos Activos Pasivos
Dolares USA 27.933 27.731 29.769 29.582
Libras esterlinas 434 387 3.786 3.759
Otras monedas 324 324 353 231
28.691 28.442 33.908 33,572

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,

mantenidos por la Caja al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:
Miles de euros

2023 2022
Activos Pasivos Activos Pasivos
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
y otros depdsitos a la vista 4201 - 6.444 -
Activos financieros a coste amortizado 24.490 - 27.464 -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 13.761 - 16.748 -
Préstamos y anticipos a la clientela 10.729 - 10.716 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 28.373 - 33.537
Depésitos de entidades de crédito - 10.600 - 10.772
Depositos de la clientela - 17.773 - 22.765
Provisiones - 69 - 35
28.691 28.442 33.908 33.572

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de
reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caricter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido
como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.
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ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.

iii) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de la
fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion. No
obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en
el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al
tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados
en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en
el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor
razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de “Otro resultado global
acumulado” del patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de cambio de la revalorizacion
del elemento no monetario.

k)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en ¢l momento en que nace
el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion
que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste
efectivo de una operacién financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
de la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

i) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden
surgir en la ejecucién de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion

de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i) Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.
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ii) Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo
se registran durante el perfodo de tales transacciones o servicios.

iii) Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del devengo.
Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Devengo de intereses en las operaciones clasificadas como riesgo dudoso

Conforme a la Circular 4/2017, en los riesgos dudosos, distintos de los comprados u originados con
deterioro crediticio, los intereses que se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias seréan el
resultado de aplicar el tipo de interés efectivo sobre su coste amortizado; esto es, ajustado por cualquier

correccién de valor por pérdidas por deterioro.

D Permutas de activos

Las permutas de activos materiales e intangibles son las adquisiciones de activos de esa naturaleza a
cambio de la entrega de otros activos no monetarios o una combinacion de activos monetarios y no
monetarios, salvo los activos adjudicados que se tratan de acuerdo con lo preceptuado para los activos
no corrientes en venta.

El activo recibido en una permuta de activos se reconoce por el valor razonable del activo entregado
mas, si procede, las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia

maés clara del valor razonable del activo recibido.

m)  Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectiie pagos especificos
para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de
deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito.

La entidad emisora de contratos de garantia financiera los reconoce en la partida de “Otros pasivos

financieros” por su valor razonable mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles
a su emision, salvo que se trate de contratos emitidos por entidades aseguradoras.
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En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia financiera
emitidos a favor de un tercero no vinculado dentro de una transaccién aislada en condiciones de
independencia mutua, es la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a
recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por la Caja con similar
plazo y riesgo. Simultaneamente, se reconocerd como un crédito en el activo el valor actual de los
flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de acuerdo con los siguientes
criterios:

i)  Elvalor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualiza registrando las
diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

ii) El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado como dudosos es el
importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio, siempre
que este refleje méas adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos econdmicos de la
garantia.

La clasificacion como dudoso de un contrato de garantia financiera implicard su reclasificacion al
epigrafe de “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos”, que se valorara aplicando lo
indicado en la Nota 14.p.

En el caso de que sea necesario constituir una provisién por las garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe “Otros pasivos” del pasivo del balance, se

reclasifican a la correspondiente provision.

n)  Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo a empleados son remuneraciones cuyo pago se atiende antes de los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios. Estas
remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose, con carécter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo (0 compromisos por pensiones) las remuneraciones a los
empleados que se liquidan tras la terminacién de su periodo de empleo. Las retribuciones post-empleo,
incluso las cubiertas con fondos internos o externos de pensiones, se clasifican como planes de
prestacion definida o planes de aportacion definida, en funcién de las condiciones de dichas
obligaciones, teniendo en cuenta todos los compromisos asumidos.
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En los planes de prestacion definida la obligacion de la Caja consiste en garantizar las prestaciones
acordadas a los empleados actuales y anteriores. El coste para alcanzar la prestacion acordada no esta
determinado en el compromiso y es asumido por la Caja.

En los planes de aportacién definida, la obligacion de la Caja se limita a realizar las contribuciones
acordadas independientemente de la prestacion que se alcance a la fecha en que acaezca la
contingencia. La prestacion estara determinada por las contribuciones realizadas por la Caja (las
aportaciones del propio empleado, en su caso) y los rendimientos obtenidos por las inversiones donde
se materializan los fondos aportados.

e Plan de aportacion definida

La Caja reconoce las contribuciones a estos planes registrandose el gasto en el epigrafe de “Gastos de
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

e Plan de prestacion definida

La Caja registra en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas
post-empleo” del pasivo del balance (o en el activo, en el epigrafe “Otros activos — Resto de los otros
activos”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se cumplan las condiciones
establecidas en la normativa vigente) el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion
definida, netos, segin se explica a continuacién, del valor razonable de los activos que sean
considerados activos afectos al plan.

Se consideran “Activos afectos al Plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y que retnen las
siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente y sin el caricter de parte
vinculada a la Caja,

- So6lo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados y

- No pueden retornar a la Caja, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes
para cumplir todas las obligaciones del plan o de la Caja relacionados con las prestaciones de los
empleados actuales o pasados o para rembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por
la Caja.

En el caso que los compromisos estén exteriorizados a través de polizas de seguros consideradas
“Activos del Plan”, siempre que los flujos de dichas pélizas se correspondan exactamente, tanto en el
importe como en el calendario de pagos, con alguna o todas las prestaciones pagaderas dentro del
Plan, se considerara que el valor razonable de estas polizas es igual al valor actual de las obligaciones
de pago convexas.
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El “Coste de los servicios pasados”, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente en el intervalo de tiempo comprendido entre:

a) La fecha a partir de la cual el servicio prestado le da derecho a recibir la prestacién segun el plan,
con independencia de que las prestaciones estén condicionadas a los servicios futuros.

b) La fecha en la que los servicios posteriores a prestar no le generan derecho a recibir importes
adicionales significativos de la prestacién segun el plan, salvo por causa de los eventuales
incrementos de salarios en el futuro.

En el ejercicio 2013, la Circular 4/2004 del Banco de Espafia se modifico mediante la Circular 5/2013,
en lo relativo a las Retribuciones a los empleados. Dicha modificacion supuso un cambio en el
tratamiento contable de los planes de prestacion definida, debiéndose registrar todas las ganancias y
pérdidas actuariales inmediatamente en el patrimonio neto, asi como en Elementos que no se
reclasificaran en resultados, dentro del Estado de ingresos y gastos reconocidos de la Entidad. Por otro
lado, el coste por intereses y el retorno esperado de los activos de los planes de prestacién definida
son sustituidos en la norma modificada por una cantidad neta por intereses, calculada aplicando el tipo
de interés utilizado en la estimacion del valor actual de la obligacion al inicio del ejercicio al pasivo
(o activo) por el compromiso. Por ultimo, las modificaciones también suponen cambios en la
presentacién de los componentes del coste en la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, las pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el epigrafe de “Otro resultado
global acumulado” del patrimonio neto ascienden a unas ganancias netas de 7.717 y 7.511 miles de
euros, respectivamente (Nota 33).

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacion
definida a la fecha de los estados financieros. La cifra asi obtenida se registra como una provision

(activo) para fondos de pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:

Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.
- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.
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Los cambios en la provision registrada se reconoceran:

- En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste de los servicios del periodo corriente, el interés neto
de la provisién (activo) del coste por intereses, el coste de los servicios pasados, asi como la
ganancia o pérdida en el momento de liquidacion.

- En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de la provision (activo),
consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los activos del plan que
no se hayan incluido en el interés neto sobre la provision (activo), asi como las variaciones en el
valor actual del activo consecuencia de cambios en el valor actual de los flujos disponibles para la
Entidad, que no estén incluidos en el interés neto sobre la provision (activo). Los importes
reconocidos en el estado de cambios en el patrimonio neto no se reclasificardn a la cuenta de
pérdidas y ganancias en un ejercicio posterior.

Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigiiedad, los compromisos
por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacion que dependan de la antigiiedad del empleado en la
Caja, y otros conceptos similares se tratan contablemente, en lo aplicable, segun lo establecido para
los planes post-empleo de prestaciones definidas, con la salvedad de que las pérdidas y ganancias
actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Compromisos por pensiones contraidos por la Caja

Los compromisos por pensiones contraidos por la Caja, correspondientes al personal que presta sus
servicios en la misma, se encuentran recogidos en los Convenios Colectivos que corresponden a cada
colectivo y en los correspondientes acuerdos del Consejo Rector (ver detalle en Nota 32).

i) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe “Gastos o
ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El gasto del mencionado epigrafe viene determinado por el impuesto a pagar calculado respecto a la
base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado neto del gjercicio presentado en
la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables
o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.
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