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A la Asambles Ganeral de

Caja Rural del Sur, Sociedad Cooperativa de Cradito:

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural del Sur, Sociedad Cooperativa de Crédita (en
adslante, Iz Cajal, que comprenden &l balance & 37 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el stado de cambios an &l pauimaorio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
corrospondiontas al ojorcicia torminade on dicha focha,

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Caja a 31 de diciembire de 2018, asi como
de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de Informacién financiera que resulta de aplicacidn ique se
identifica en la nota 2 de fa memeoriz) y, en partcular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.,

Fundamento de la opinion

Hemos llevada a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Muestras responzabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro infarme.

Scmos indapendientes de la Caja de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los da
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la activicad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorla de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecdo en la citada normativa reguladora, hayan afectado
ala necesaria ndependencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuastiones clave de la auditoria son aguellzs cuestiones gue, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nugstre auditoria de las cuentas anuales del periodo actual,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contesto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, ¥ en s tormacion de nuestra opinien SObre €51a5, Y No EXprasamaos una apinion por
separado sobre esas cuestionas.

Deterioro de valor de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela

Veanse Notas 22 y 46 de las cuentas anuales

Cuestidgn clave de la auditorla

Para estimar &l deterioro de activos financieios, a
portir del 1 de enero de 2018 |3 Caja aplica la Circular
42017 del Banco de Espana, la cual recoge
maodificaciongs relevantes en esta materia. Por esie
mativo, en la citada fechs, la Caja estimd los efecios
de la primerz aglicacidn ce esta norma.

El proceso de estimacaon del deteriore de |a carten
de préstamos y anticipos a la clientela por riesgoe ce
credito de acuerdo con la Cireular /2017 del Banc)
de Espafiz, @3 una estimacion signficativa y
complea

En &l casc del andlisis individualizado. estas
provisiones sobre las carteras de préstamos y
antizipos a la cliantela deteriorados tisnen en
consideracion las estimacionss de la evolucon delos
negooos de os deudores y del valor de mercado de
las gerantlas existentes sobre las cperaciones
crediticias.

En 2l coso del andlisis colectivo, los principales
aspactos que e taman en consideracion son la
entificacion v clasificacion de exposicionas
crediticias en vigilancia especial o deterioracas, la
segmentacidn de las carteras, y la utilizacion de
hipotesis significativas como el valor reglizable de las
garantias ascciedas a las operaciones crediticias.

[
Camo se abordd la cuestion en nuestra auditors
En relacion con la implantacion reslizada por la Caja
de la Circular 4/2017 en el ambito de deterioro de
activos financigms hemaos realizado procedimisntos
sobre la evaluecdn de las definiciones conceptuales,
criterics y metodologias definidas y hemos realizado
prusbes de detalle scbre e! andlisis realizade por la
Caja en materia de clasificacion por riesgo de crédito
de los instrumentos financieros y sobre las
estimamones de provisiones por deteronm

MNuestro enfoqua de auditoria ha incluido tanto Ia
evaluazion de los controles relevantes vinculados a
Ios procesos de estimacion del deteriore de la
cartera de présiamos v antiopos a la clientela, como
la realizacion de diferentes pruebas de detalle sobre
dicha astimacian

Huestros procedimientos relativos al entorno oe
control 58 han centrado en fas siguientes areas
clave: Gobemanza, paliticas contables,
refinanciaciones y regstructuraciones, seguimiento
de las operaciongs vivas, proceso de estimacién de
provisiones v evaluacion de la integridad, exactitud,
calidad y actualizacion de los datos v del proceso de
contral y gastidn establecide,

MWuestras pruebas de detalle sobre la estimacion del
detenoro de la cartera de préstamos v anticipos a la
clientela han sido, basicamente, las siguienies:

«  [atarioro de operaciones individualmenta
significativas: hemos seleccionado una
muestra de la poblacién de riesgos
significativos y hemos evaluado la
adecuacion de su clasiicacian en funcon dal
rigsgo de oréadito, asi como 8 prowvision
registrada,




Deterioro de valor de la cartera de préestamos y anticipos a la clientela

Veéanse Notas 22 y 46 de las cuantas anuales

Cuastitin ciave de la auditoria Cameo se abordd la cuesticn en nuastra auaitoria

= Enrelacion con las provisiones por deteriaro
estimadas colectivamante, hemos evaluado
el enfogue meldoldgico empleado por la
Caja, llevando a cabo una evaluaadn de la
integridacd de Ins sakdos de-entrada en el
proceso asl como una validacion del
adascuado funcionamiento del motor de
célculo.

Finalmente, hemos evaluado si i informacion
detallada en las notas de la memorna rasulta
| adecuada, da conformidad con los criterics
establecidos en el marco de mformecion financiera
| aplicable ala Caja.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra intormacion comprande exclusivamente el informe de gestidn del eiercicio 2018, cuya
formulacién oz responsabilidad de los administraderes de la Caje v no formo parte intocgronte de los
cuantas anuales.

Nuestra apinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiin. Nuestra
responsabiidad sobre la informacitn contenida en el informe de gestion se encuentra detinida en |a
normativa reguladora de la actividad de auditorfa da cuentas, gue estableca dos niveles diferenciados
sobre |a misma:

al  Un nivel especifice que resulta de aplicacian al estado de la informacion no financiera, que
consiste en comprobar unicameante que |a citada informmacian se ha facilitado en el informe
de gestion, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al
informe separado sobre |a informacion ne financiera en la forma prevista en la normativa, y
Bn caso contrario, a informar sobre ello

bl Unnivel general aplicable al resto de la informacian incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citads informacién con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Caja obtenide en la realizacidn de la auditoria
da las citadas cuentas y sin incluir infornacion distinta de |a obtenida como evidencia
durante la misma, asl como evaluar e irfformar de si el contenide y presentacion de esta
parte del informe de gestién son confoimes a la normativa que resulta de aplicacion. S,
basandonos &n el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
matenales, estamos obligadas a informrar de allo.
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Sobre la base del trabajo reslizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado qus el
informe de gestion incluye una referencia relativa a que la informacion no financiera mencionada en
el apartado a) anterior se presenta en el informe separado, “Estado de la infermacién no financiera
consolidado” al cual se incluye referencia en elinforme de gestidn consolidado del Grupao Caja Rural
del Sur en el que la Scciedad se integra v que el resto de la informacion que contiene el infarme de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aglicacidn,

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de tormular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de 105 resultados de la Caja, de
confarmidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Caja en Espana, y del
control interns que consideran necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incoreeccion maternal, debida a fraude o error.

En la preparacian de las cuentas anuales, lns administradaras son responsables de la valoracian de la
capacidad de la Caja para continuar como emprasa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamianto v utilizando &l principio
contablo do empresa on funcionamianto oxcopio & los administraderes tienen intencion de liguidar
la Caia o de cesar sus operaciones, o bien no ecista otra alternativa realista,

La comisian de auditoria es responsable de s suparvision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable dz gue las cuentas anuales en su conjunto
astan libres de incorreccion matenal, debida a faude o errar, v emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion,

Seguidad razonable es un alto grado de segundad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas vigante en Espafia
siempre detecte una incormrecoidn material cuardo existe. Las incorracciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en 1as decisionas economicas gue |los usuarics toman basandose en
las cuentas anuslas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuenias en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditeda. Tambien:

— |dentificemos v valoramaos los nesgas de incorreceion material en las cuentas anuales, debida &
lhaude v enor, disefiamos y aplicamos procedimisntos de suditorla para responder a dichas
rigsgos y obtensmos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestia opinian. Bl resgo de no detectar una incorreccidn matenal debida a fraude s mas elevado
que en el caso de una incorreccion material cebida a error, ya gque &l fraude puade implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas manifestaciones intencionadamente srrdneas, o la
glusién del control interno.

— Dbtenemos conacimiento del contrel interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
nrocadimientas de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Caja.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidac de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradares.

— Coencluimos sobre si es adecuada la utilizacian, por los administradores, del pringipico contabla de
empresa en funcionamiento y, basdndanos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre s existe o no una incertidumbre matenal relacionads con heches o con condiciones que
pucdon gonorar dudas significstivas sobre la capacidad de la Caja para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiers que
llamemaos la atencicn en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, s dichas mvelaciones no son adecuadas, Que eXDresemos Uuna
ppinidn modificada. Muestras conclusiones sa basan an la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechoas o condicionas futuros pueden ser
la causa de gue la Caja deje de ser una emprasa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacidn global, la estruciura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales reprasentan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expreser la imagen fiel,

Mos comunicamos con la comisidn de auditoriade Caja Rural del Sur, Sociedad Cooperativa de
Cradito en relacidon con, entra otras cuestiones. el alcance v el momento de realizacion de la
auditoria planficada v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia
significativa del contral intarno gue identificamos en el transcursa de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Caja una declaracian de gue hemos
cumplido los requenimientos de etica aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestionas que razenablermente puadan
suponer una amanaza para nuestra independercia v, en su caseo, de las corespandientes
salvaguardas.

Entra las cuestiones que han side objeto de comunicacidn a la comisitn da auditoria de la Caja,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorla de las cuentas anuales del
perodo actual v que son, en consecuencia, |as cuestiones cleve de la auditoria.

Dascribimes esas cuestiones en nuastro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revefar publicamente |3 cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién axpresada an este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditorfa de la Caja de fecha 27 de marzo de 2018,

Periodo de contratacion

La Asarmblea General Ordinaria de la Caja celebrada el 7 de junia de 2018 nos nembrd comao
auditoras de la Caja por un periodo da 1 afo, contado a partir del ejercicio gue se inicia el 1 de enero
de 2018

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo/os de la Asamblea General Ordinaria y hemas
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde 2l ejercicio
finalizado el 31 de diciarmbre de 2014,
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CLASE &°
CAIA RURAL DEL SUR, SOCIFDAD COOPERATIVA DI CREDITO

Balanees al 31 de deicmbre de 20018 v 2017
{ Expresados :n miles de euros)

ACTINVG 008 20174*%)
Efectivo, saldos en efectivo-en bancos centrales v atros depisitos 2 Ia
vista {Mota 19) 353,962 187.376
Activoy financieros manténidos para negociar (Mota 20) 15.006 21.304
Derivados 15045 21304
Actives financieros no destinados a negociacion valorados = M=
obligatorigmente a valor razonable con cambiss en resuitados (Nota 23) 27217 - of - '-"l!
Yalores represematives de dewda 27 + A ':.':
Prdstamos ¥ anticipos a la clicntela 25,100 s = 40N Sl
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global iNota 21) L.486.855 1.904. 183
Ipstrumentos de patrimonic 1296832 103.395
Walores represéntalivos de denda L3703 | il T EY
Activos financierss 3 coste amortizado (Nota 22} _ A.B13.563 4346122
Valores representatives de deoda 638,859 251904
Présramos y antcipos a enticades de créditg 186.237 182510
Préstames v anticipos a la olientela 3988469 391708
Prio memnria: prestados n emtregador como garantia con aerecio de veria
o pimnovacion 3FLnla 350 5359
Derivados — contabilidad de coberturas {Neta I4) 129 157
Inversiones en dependientes, negocios canjuntos y asoeivdag (Nota 26) o -
Dependientes - B
MNegocios Conjuntos - -
Asociadas - -
Activos tnagibles (MNota 27) 113591 114,605
Iyl meterial 113,891 114,605
I3 uso propic 12477 LE3. 191
Alecto al Fonde de Pducacion v Promocidn 1.414 L4
Activos iniangibles 55 44
Chzos detivos intongibies 55 44
Activos por impuestos (Nota 28) 152,959 130496
Aclives por impuesios cormentes 13.045 T.052
Activos por impuesios diferidos %304 125,444
{irns activos (Neta 30) 2162 1.367
Resio de los oiros activos 2.162 2,347
Activos no corrientes ¥y grupos enajenables de elementos gue se han
chsificado como mantenidos pars I3 vents (Noa 25) 11468 28.031
TOTAL ACTIVOD 967 269 6. T94. 685

*} Se presenta s electos compinstivos (Mota 2 b,
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CLASE 87

CALA RURAL DELSUR. SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances ul 31 de diciembre de 2018 v 2017
(Expresadas e miles de eurns)

FASIYD 2018 017(*)
Pasivos Minancieros mantenidos para negociar {Nota 20) 15014 21.312
Derivadas 15004 21.312
Pasivos Mnancierss 4 coste amortizado (Nota 31) 6.038.958 5.854.272
Dizpdsitos de bancos centrales 532,582 534.757
Depdsitas de entidades de erddity 14.790 22.933
Depdsitos de la clieniela FaA32 183 5.202.392
Otros pasivos lnancicros S9.403 84.210
Derivados — contabilidad de cobertura (Nota 24) 126848 123111
Provisianes (Nota 32) R1A5E 116,172
Fensiones ¥ owras obilgeciones de prestaciones deninidas pasi-empleo - -
Cuestiones procesales v litigios por impuzstos pendientes 565 365
Compromisos v arantias concadidos 2.052 1518
Hestaries provisionds 81241 112089
Pasivos por impuestos (Nota 28) 35.967 A9.661
Pasivis por impuestos corricnizs 978 1.119
Pasivos por impuestos diferidos 35.039 34542
Oriros pasivos (Nota 30) 13279 15.440
O los cuales! Fonda de Bducacidn v Promocidn (Nete 25} T.RE GG
TOTAL PASIVO 6.315.924 6.172.968

1*) S presentas pefectos compantivos (Mot 2 b))




CLASE 87

CAIA RIURAL DEL SUR. SOCTEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Expresados en miles de curos)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios (Nota 34}

Capital
Cupital desiemnbolside

Cianancias acunioladas
Heservas de revalorizacion
Oltras reservas
Menos: Acciones propias
Resuliado del cjereicio
Menos: Dividendos a cuenta

Otre resultado global acumulado (Notas 21 v 33)
Elementos que no s¢ reclasificaran en resultados
Cranancius o pérdidas actuarizles en planes de pensiones de prestaciones
definidas
Cambios del valor razonahble de los insirumentos de patrimonio valorados a
valer razomable con cambios en otro resultado global
Elementos gue pueden rechisiBearse ¢n resoltados
Perivados de cobertura, Reserva de coberura de flnjos d: efectivio
Cambios del valor razenable de los instrumentos de deud valomdes a valor
razomable con cambios en otrn resultado plobal
Activos financieros disponiblas para la venta — Instrumertos de patrimonio

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONI NETO Y PASIVOD

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos de préstamos concedidos (Nota 36)

Garantias Nnancierss concedidas (Nota 35)
Otros compromisos concedidos (Mota 36)

* B presenia a eleclos comparativos (Nota 1 .

2018 007(*)
22027 S00.814
112,198 212613
2172198 212613
332304 308.963
22,686 23217
20958 2.3
10, 148) (9.714)
3519 26,983
(3167 12042}
_ S6J318 60.903
16651 6.4706
T2t b ik
9447 ool Nl
19,667 54427
[3.205) (3.0025)
44272 %0
- L.oa7
648,345 621717
6967269 6.704.685
340,128 314801
121278 §9.554
122,247 132.347




CLASE 8* THES CENTIMOS

(s

CAJA RURAL DEL SUR. SOCIEDADR COOPERATIVA DE CREDITO

Cuentas de Pérdidas v Ganancias correspondicntes a los gjercicios anuales
terminados ¢l 31 de ciciembre de 2008 v 2007
{ Expresadas ¢n miles de cunos)

R | | S 1| vy i §
Ingresas por intereses (Mola 37) 131306 119924
Agtivos fimancieros 3 vake razonside con canios en odrs resnliado global 17827 AL
Activas finanerros 3 cole amortizads B9 749 4 5Th
Feestanies ingresos por intereses 2 740 TR
Ciastos por intereses (Naota 335) i, 195) 110,745y
NMARGEN DE INTERESES 114,123 119181
Ingresus par dividendos (Nom 21) 3.551 5804
Irpprenan par comishimes (Mo 39) b6 22N e
Gaastos por tomisiones { Nola 3 {1.531) 11.2T4)
Ganancias ¢ pérdidas al dar de baja en coennas actives y pasives Gnanciers no vaborados a valor
raroribie con camixios enresetados, netes (Mot 49) - ELATR
Ganancias ¢ pérdides por activos ¥ pasivos leanders manienidos para negocar, netas (Nata 40 . B
Cannacias o pérdidas por actbvos Brancieros no destiandes a negocincion ralorados obligaiori " -
wabirn apewmabiy wem varnlins sm eambbaduy rebas {Sake HI} {08y .
Cranameias o pirdidas realtantes de la coniabibidad de cobertaras, netas (Nols 40) T4 7
Diferencias de cambin (gnnoncin o pérdida), ecias 132 L]
Cherns imgrisos de explatacian (Mos 41) 4 gl Laay
Ohtrns gastos de explitacion (SNom 48) (12645 123.781)
oy conlien. el oligareii @ faekus o o avre s ol (N ) LT {4 J 465
MARCEN BRLTO 152,702 171135
Gustes de administracidn B1.061) (96394}
Uasfos de perconal (Mots 43} {80 430 (&0 SRy
Chirors pasdos e admamisracson (N 43} {32.633) [35.75%6)
Amortizacian (Nota 44} (5,124} [h.264)
Froviskenes o reversidn de provisiong {MNeta 47) .07 (B.318)
Dreteriuro del vidar ¢ reversion del deteriore del viebor di actives finuaciers no valorados a valor
rarenalde con cambios on resulindos ¥ perdidas o ganancias netas por modificacidn (Mad A6) (22.231) 12074y
Activoes litancesgs o vabor meossble com cambies en cim resnlsde ghobsl B T
Actrves fisancienss o coste amarizado (22.229) {12:175)
RESULTADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION A 503 47,589
Thstertnen dol vildir & reveridin del deferivrn del salor de invertiones #n desendienies, mogaring
epnjumtes o psocisdas (Nota 483 (1.274) {210, MM}
Ganancis o péedidas al dar de bija en coentas actives no finspcicres, nefza (Nota 49 149 (H3)
Granancizs o perdidas procedentes de sctives no corrkenie ¥ grapes enajesables de clemanios
ehasificaidos comia A itenidos mrs li ventn ne admisibles coma netivistades interrumpidas (Nota 509 laose 511y
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROUEDENTESDE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS A1H6 27.104
Ginsims o ingresss por impuestos sobee bns el tados de lae acoividades comfinusd sz (Nota 28) (6110 13113

CANANUIAS O PERINDAS DESFUES DE IMPUES TOS FROCEDENTES U LAS ACTIY IBADES
CONTINUADAS ¥ RESULTATN DEL EJERCUICI 35196 26,984
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CAJA RURAL DEL SUR. SOCHDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de Ingresos v Gastes Reconocidos correspondientes
atoseereicms anuales termmadas ¢f 31 de diciembre de 2008 » 2007
{Eapresados on miles de curos)

2018 2017¢%)
RESULTADOD DEL FJERCICIO 3519 26983
OTRO RESULTADO GLOBAL (4.291) {31166}
Elementos que no se reclasificarin en resultados T.885 857
Gianancias o pérdidas acnsariales en planes de pensione: de prestaciones
detinidas a7l 1.143
Cambios de valor rezonable de los instrumentos de patr monio valorados a i
valor razonable con cambios en otre resultado global 7.324 = |
Impuesios sobre a5 ganancing relativo a elementos gue no se reclasiticarin (4L (286}
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (12.176) (31.023)
Coberturas de Mujos de efective (parte eficaz) (Nota 24) {238) (3.075)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (238 (3.075)
Activos financieres disponibles para la venla = Insirumentos de
patrimonio (Notas 21 y 33) o (27.852)
Giarangias o pérdidas de valor contabilizadas en ¢l patrimonio neto Mk 5530
Transterido a resultados = (33.382)
Instrumentos de deuda s valor razonable con cambior en otro resultado
global (Notas 21 v 33) (15.996) (2.6H2)
Canancius o pérdidas de valor contabilizadas en ¢l patrimanio neto {15.994) {50
Transterido n resultados - (2.232)
Impuestn sebre las ganancias relative a los elementos que pueden
reclasificarse en ganancias o pérdidas 4.058 1,586
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 30905 (4.183)

{*h ¢ prescnila @ cfeclos vomparabivos {Hot 2 b
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CLASE 8°*

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de Flujos de Bfectivo corespondienics a los gjercicios anuales
lerminados el 31 de ceiembee de 2008 v 2017
{Expresados en miles de curos)

RLIIE S 2007}

AYFLLIOS DF EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE EXPLOTACION 161648 10,517
Rezultade del ejercicin 5. 156 Te.9H)

Ajustes para obiener los fujos de cfectivo de bas actividades de enpletaciin 33308 S1L380
ArmurLzRear 534 6154

1M ajistes IR Aed e

Auwmente [ [Hsmimacidn nero de bes actives de egplotacien [S2.0025) L s
Activns financieTns montezidos pan negociar (851 435
Agtovos finardicros o desinados 4 regucacion vaboados ohhgatoramentr 3 valor reonable con e
wanthrus en iesibadis F.005 i = e
Activos financieros designadas a valod mazonabie concambios en recullados : :

Actives fimaneieris a valor mzomable con cambics en etro resulimds glebal ]| 155353
Aty o Some arorhizade L120614) [20ITE)

Do activos de euplatackn 1205 Xolz

Aumenta ! Disminecidn neto de los pasdvos de sxplatacion 157.619 35367
Pasivea Bisasteeos maribendes pre negocar B2 1430
Pasivoa Anancienos desdgiadios & valor ixzomable con combuios en realesdos = n

Pastvis Brarciends 2 toate amortizado 184 fifn 37 123
LPruss prasivies aie explutacion (27519 E

Cohrns! Fagns pie impuesto soliee Lns ganoneias %5y T4

B} FLEWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 5943 | 226041

Pagas [EEA00) [232731)
Activod minghies 14987 [T275)
Activoy miangbles (18] (AT)
Activos mo corciesler v paovas gue se ban clas fegde conso mionten des pra In vonis [ L) [43%)
Iwversiones muntenides hast o vereimicato 1 . - X3 575

Cbarng 1LTEY 137Xt
Aztivas anshles 4 35
Aetivos s cormiesles § pasivos que se han clasiivade oot mantenidos paa la venin i | BT

C) FLUMOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDATES DE FINANCLACION [4.016) {LLET)

Pugas (4016 (13.567)
Lvvadenidos (1. 16T} (R4}
Aunorizsnsin de inatoanseatos de peinmcn o pEepio (4055 [445)
Audguigicstn dimstrimentog di patisonio g [y (A

Cobris .

Ernisidn de insttumenios de patrimeonic propio j— =
Enujemacion de snsrrumeniios de pairiimonis gropio "

1) EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIY -

E AUMENTO {DISMENUCHIN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+0+D) D66, 556 L

E) EFECTIV ¥ ECUIVALENTES AL INICIE DEL PERIODOD - 1873740 204,635

G EFECTIVDG Y EQUINVALENTES AL FINAL DEL PERIGDD 353,962 187376

PROMEMORLA:

Com pongnes del efective y egaivalentes al finsl del periada B 383943 AT
Efedive 53 673 58148
UM Actives linnnciens 29 2E 39208

Tutal efectivi v equivabentes sl final del periods 35392 18737

™ Se presenta a efectos comparatives (Mot 7 by




CLASE 87

CAJA RURAL DEL SUR,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Memoria Explicativa de las Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

{Expresada en miles de euros)

1. Maturaleza de la Entidad

1.1 Aspectos Generales

Caja Rural del Sur. Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, la Caja o la Entidad) fue creada
mediante la fusion de Caja Rural de Huelva, Socizdad Cooperativa de Crédito v Caja Rural de Sevilla,
Sociedad Cooperativa de Crédito, habiendo sido autorizada previamente mediante Orden Ministerial
de fecha 22 de febrero de 2001, del Ministerio de Economia. El domicilio actual de la Caja se
encuentra en la calle Murillo, 2. de Sevilla.

La Caja sucedid a tilulo universal en la 1otalidad de los derechos y obligaciones a las entidades
fusionadas, las cuales quedaron disueltas sin liguidacion. La wotalidad de las reservas o fondos sociales
de ambas entidades pasaron a integrarse en la nveva Caja. Se establecio el 1 de enero de 2001 como
fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extingufan debian considerarse
realizadas, a efectos contables, por cuenta de la nueva Caja,

Con lecha 8 de abril de 2014, fue astorizada la fusion de Caja Rural del Sur, como entidad absorbente,
con Caja Rural de Cordoba, entidad absorbida, estableciéndose el | de enero de 2014 come fecha a
partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia (Caja Rural de Cérdoba, 5.C.C.) debian
considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de la entidad absorbente (Caja Rural del Sur,

8.C.C).

Constituye su objeto sceial la realizacion en tods clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidos a las entidades de erédito, con atencion preferente a las necesidades financieras de sus
socios con las limitaciones establecidas por la Ley respecto a las operaciones activas con terceros,
dando prioridad, en todo caso, a su actuaciin en el medio rural.

La Caja se rige por las normas contenidas en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito y demas disposiciones complementarias ¥, supletoriaments. por la Ley 27/1999, de 16 de julio,
de Cooperativas.
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CLASE 8

El ambito de actuacion de la Caja se extiende a la totalidad del territorio del Estado Espafol, sin
perjuicio de las actividades que le estén permitidas como entidad de crédito en el &mbito internacional.
En la actpalidad, las sucursales de la Caja se lozalizan en las provincias de Huelva, Sevilla, Cadiz,
Cordoba, Malaga. Jaén, Madrid v Badajoz. Su dmbito real de actuacion se extiende, por tanto, a las
Comunidades Audnomas de Andalucia, Madrid v Extremadura, sin perjuicio de las operaciones
tipicas del negocio de la Caja gque se realizan con socios de otras Comunidades Autonomas o paises
en cuanto a la financiacion de operaciones de imoortacion y exportacion de bienes y servicios,

La distribucion por zonas geograficas del nimero de oficinas de la Cajz al 31 de diciembre de 2018 v
2017 es la siguiente:
Namero de oficinas

Provincia 2018 2017
Huelva 62 [y
Sevilla 123 126
Cardoba {*) 71 74
Cadiz 44 44
Malaga 13 K
Jaén (*) I o
Madrid | |
Badajoz | ]
36 321

(*) Dos centros, uno de la provincia de Cordoba y otro de la provincia de Jaén, corresponden a los
contratos de agencia referidos en la nota §,

Tal y comp se menciona en la Nota 11 de estas coentas anuales, la Caja estd integrada en el Fondo de
Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito que lue ereado con fecha 15 de octubre de 2011 como
consecuencia de la entrada en vigor del Real Decreto Ley 16/2011 de 14 de octubre. Asimismo, es
miembro de la Union Nacional de Cooperativas le Crédito v, a su vez, de la Asociacion Espaiiola de
Cajas Rurales.

Conforme se establece en el Reglamento Z818/1998 de Banco Central Europen, de | de diciembre,
relativo a la aplicacion de las reservas minimes, las entidades pueden solicitar autorizacion para
mantener todas sus reservas minimas de forma indirecta a ravés de un intermediario que sea residente
en el mismo Estado micmbro. Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, asi como a lo largo de los ejercicios
208 y 2017, la Caja, acogiendose a dicha disposicion, ha mantenido sus reservas minimas a través de
Banco Cooperative Espaiiol, S.A. (Nota 22.a). El 8 de diciembre de 2011, el Consejo de Gebierno
aprobo medidas adicionales de apoyo al crédito para reforzar los préstamos bancarios v la liguidez en
¢l mercado monetario de la zona del curo, por las que procedio a reducir ¢l coeficiente de reservas al
1% con el fin de mejorar la provision de liquidez a las entidades de contrapartida en las operaciones
de politica monetaria del Eurosistema.
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La gestion v utilizacion de los recursos ajenos caplados por las cajas rurales, asi como otros aspectos
de su actividad econdmica y financiera. se hallan sujetos a determinadas nornas legales.

1.2 Grupo Consolidable

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Caja es cabecera de un grupo formado por la Entidad ¥ Sociedad
de Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, 5.4 .U.

La Caja, al 31 de diciembre de 2018 v 2017 en s terminos expresados anteriormente, es la entidad
encargada de elaborar las cuentas anuzles consolidadas del Grupo. Dichas cuentas anuales
consolidadas, gue se presentan por separado al 3| de diciembre de 2018 v 2017, muestran un Resultado
consolidado del gjercicio de 35 196 miles de eurns y 26,983 miles de euros, respectivamente, v un
Patnmonio neto consolidado de 648.345 miles de euros vy 621.717 miles de euros, respectivamente.
Dichas cuentas anuales consolidadas se someten igualmente a auditoria independiente.

1.3 Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.AU.

Con fecha 26 de diciembre de 2012, la Caja constituyd Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja
Rural del Sur, 5.A., en cumplimiento con el Real Decreto-Ley 18/2012 {Nota 26) junto con Caja Rural
de Extremadura S.C.C. y con la va extinta Ca'a Rural de Cordoba S.C.C. El objeto sccial de la
Sociedad es la gestion. administracion v enajenacion de cualesquiera activos inmobiliarios
relacionados con el suelo parn promocion inmobiliaria y con las construcciones o promociones
immobiliarias asi como la compra y venia de solares, terrencs v toda clase de fincas rusticas, urbanas.
pisos, locales, apartamentos e inmuebles en general, la urbanizacion, parcelacion y reparcelacion de
terrenos ¥ la construccion por cuenta propia o ajena de wda clase de edificios y fincas en general; la
intermediacion en la comercializacion de wodo tipo de bienes inmuebles.

Con fecha 20 de diciembre de 2016 la Junta General de la Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja
Rural del Sur, 5.A. acordo la ampliacion del capilal social de la misma por compensacidn de créditos
mediante la emisidn de 3.078 316 acciones de | evro de valor nominal cada uny, suscritas integramente
por Caja Rural de Extremadura, 5.C.C. sin prima de emision. En esta misma fecha, v con posterioridad
al acto anteriormente deserito, Caja Rural de Extremadura vendio la totalidad de sus acciones de
Sociedad de Gestidn de Activos Grupe Caja Rura del Sur, S, A. a las sociedades Gestion de lnmuebles,
Viviendas y Patrimonio 1, S.A. (GIVP 3) v Gestién de Inmuebles, Viviendas v Patrimonio IV, S.A
(GIVI 4).

Con fecha 25 de abril de 2017, se produjo la clevacion a piblico del acuerdo de reduccién de capital
con devolucion de aportaciones, en virtud del cual a las sociedades Gestion de Inmucebles, Viviendas
¥ Patrimonio 11, S.A. y Gestidn de Inmuebles, Viviendas v Patrimonio IV, $.A. procedieron a la
amortizacion de sus participaciones en Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur,
S.A. La cuantia tolal del capital que se reduce ascendié a 1 1.917.466 euros. tras lo cual el capital social
quedaba fijado en 56035310 euros. La reduccién del eapital social se realizo mediante la devolucién
de la totalidad de las aportaciones de GIVP3 v GIVPA, consistentes en activos inmobiliarios (tanta
residenciales como no residenciales), Tras esta operacién y al 31 de diciembre de 2018, la Caja es
Sacio Unico de Sociedad de Gestidn de Activos Girupo Caja Rural del Sur, SAU.
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Asimismo, con fecha 6 de noviembre de 2017, se produjo la elevacion a piablico del acuerdo de
reduccion y aumento del capital social de Sociecad de Gestion de Activos Grupo caja Rural del Sur,
S.A.U. Esta operacion, llevada a cabo con el fin de reestablecer el equilibrio patrimonial, consistio en
la reduccion del capital social en 56.035.310 eures, mediants la amortizacion de todas las acciones, ¥
simultanea ampliacion de capital a una cuantia de 446.333 eurcs, mediante lz emision de 446.333
acciones ordinarias nominativas representadas por medio de titulos valores de | euro de valor nominal
cada una.

Adicionalmente, para compensar pérdidas de ejercicios anteriores v ampliar el capital social en la
cuantia propuesta, el Sccio Unico acordd aplicar el préstamo participativo concedido por la Cajaen la
cantidad de 20.000 miles de euros (Nota 26).

Con fecha 18 de diciembie de 2018 el Consejo Rector de Caja Rural del Sur aprobd por unanimidad
la aportacion no dineraria al capital social de Sociedad de Gestion de Activos Grupe Caja Rural del
Sur, 5 AU, consistente en activos inmobiliarios. Como contraprestacion a dicha aportacion, la Caja
hat recibido un total de 2,910.203 acciones de un euro de valor nominal cada una, equivalente al valor
de Ins activas aportados

El domicilio social de esta sociedad sz encuentraen Sevilla, Calle Murillo, 2.
1.4 Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperative

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espaiicla de Caja
Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural del Sur, SCC. suscribieron con
la mencionada Asociacion, el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo o
BCE) v con GrucajRural Inversiones, 5.1, (en adelante, GrucajRural) un Acuerdo Marco relativo al
establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rwral, de un “Mecanismo [nstitucional de Proteccion
Cooperative™ (en adelante. MIP) y determnados pactos complementarios. Estos acuerdos
contemplaban, principalmente, los siguicntes hitos:

= Promover una evolucion del marco estattario v convencional de la Asociacion con vistas a
si madernizacion y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por un
sistema institucional de proteccidn (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del
Reglamento (LIE) n” 575/2013 (CRR). en los términos previstos en la | ey de Cooperativas de
Credito, Siendo parte de este SIP_ las 2 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estaban

asociadas a la Asociacion, GrucajRural v el Banco Cooperative (en adelante, los miembros
del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR v (i1) en la normativa reguladora de
las aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos, fue necesario que ¢ Banco de Espaiia
reconociera el MIP como SIP.

- Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo linanciero que pudieran atenderse en
el seno del SIP y que se nutriese de aportaciones de los miembros del SIP, Este fondo seria
administrado y controlado por la Asociazion, va sea directa o indirectamente a través de uno
o varios vehiculos,
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En relacion a esle fondoe, con fecha 29 ce diciembre de 2017, la Asociacion comunico a las
Cajas asociadas los importes de los compromisos de la aporiacion ex —ante, correspondiente
al ejercicio 2017, a realizar al fondo.

- Agrupar las acciones que las Cajas tenfan en Banco Cooperativo ¥ en Rural Servicios
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad GrucajRural, vehiculo constituido por la
Asociacién, como socio fundador, el | de diciembre de 2017, Esta agrupacion se realizd
mediante la adquisicion, por parte de las 29 Cajas, de las panticipaciones de GrucajRural que
ostentaba la Asociaciom como socio fundador, v la posterior ransmision a esta sociedad. comn
aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tenian en BCE y en RGA que amplic
su capital entregando a las Cajas aportanics participaciones sociales de nueva emision de
CirucajBural,

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuve lugar la Junta General de Socios de GrucajRural en
la que se acordd la mencionada ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria,

A la fecha de la firma del Acuerdo Maree, la meneionada aportacidn no dineraria etaba sijeta
a la obtencion de la no oposicidn de: (i) el Banco Central Furopeo por lo que hace a Baneo
Cooperativo y (ii) la Direccion General de Seguros v Fondos de Pensiones (“DGSFPT) por lo
que hace a RGA. Ademas, en la medida en que Banco Cooperativo era titular del 100% del
capital social ¥ derechos de voto en la sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva
Gescoperativo. 8.G.LLC., S_A. (“Gescoperativo™).fue necesario recabar la no oposicién de la
CNMY.,

Mo cbstante. antes de la firma del Acuerde Marco, la Direccidn de la Asociacion considerd
gue, con independencia de la necesidad de llevar a cabo el tramite administrativo v teniendo
en cuenta, por un lado, las gestiones previas a la presentacion de la solicitudes, y por otro, la
naturaleza de la operacion v el andlisis de idoneidad que corresponde hacer a los supervisores,
no se apreciaba existencia de ninguna rezdn para que la conclusibn a alcanzar no sea la “no
oposicion”.

La participacion de la Caja en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacion en el Consejo
Rector celebrado el 28 de noviemibre de 2017.

En relacion a los hitos detallados anteriormente, en los primeros meses del gjercicio 2018 tuvieron
lugar los siguientes acontecimientos:

El | de marzo de 2018 tuvo lugar la Asamblea Ceneral de la Asociacion Espafiolas de Cajas Rurales
en la que todas Jas Cajas asociadas, entre las que se encuentra Caja Rural del Sur aprobaron la
constitucion del MIF, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacién, el Reglamento del
MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la medicion
de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica general de riesgos y un nuevo acuerdo
regulador de relaciones econdomicas en el senc del Grupo Caja Rural,

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuve por parte del Banco de Espaiia el reconocimiento de MIP
como S1P a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente.
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En relacion a la no oposicion a la aportacion no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo v
RGA a GrucajRural. se obtuvo confirmacicn en las sipuientes fechas:

- Bance Central Europeo y CNMV, el 22 de febrero de 201 8

- DGSFP, el 6 de marzo de 2018

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a piblico los documentes correspondientes a la
ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria de GrucajRural.

La constitucion del mencionado MIF generd, en el ejercicio 2017 las siguientes transacciongs en la

Caja:

El compromise asumido para la constitucion del fondo para cubrir las finalidades de apoyvo
financiero que pudieran atenderse en el seno del SIP supuso un gasto en el ejercicio 2017 de
19,574 miles de euros registrado en ¢l epigrate Utros gastos de explotacion de la cuenta de
pérdidas v ganancias (Mota 15}

En relacidn a la amphacion de capital mediante aportacién no dineraria de GrucajRural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron
211741 acciones de Banco Cooperativo Espafiol, S.A.. representativas del 10,99% del capital
social, valoradas en 54.286 miles de euros v 745,924 acciones de RGA Seguros Generales
Rural. S.A. de Seguros y Resseguros, representativas del 8,73% del capital social, valoradas
en 28.330 miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la Caja recibié 3 878 699
participaciones. Al 3| de diciembre de 201 8 w2017, la participacidn de la Caja en GrucajRural
asciende a 12,11% y 12,93% de su capital social, respectivamente.

La transmision, mediante aportacion no dineraria, de las acciones en Banco Cooperativo y
RGA a GrucajRural, fue considerada por la Caja como una operacidn de permuta de activos
concluyéndose que la mencionada permuta tenia caracter comercial. Teniendo en cuenta lo
anterior. esta operacion supuso el registio en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio
2017 de las plusvalias latentes existentes en las participaciones transmitidas que ascendian, a
la fecha de la firma del Acuerdo Marco. a 16,620 miles de euros en Banceo Cooperative v
16.773 miles de euros en RGA y que estaban registradas en el epigrafe Otro resultado global
acumulado — Activos financieros disponibles para la venta del patrimonio neto. Este resultado
fue registrado en el epigrafe Ganancias ¢ perdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados. netas de la cuenta de
pérdidas v ganancias correspondiente al gjercicio 2017 (Notas 21 v 40).
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2.  Basesde presentacion de las cuentas anuales
a)  Imagen Fiel

las cuentas anuales sc han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad v de
conformidad con lo establecido por la Circular 42017 de Banco de Espaiia, de 27 de noviembre. y
modificaciones posteriores, con el Cdadigo de Camercio, ¢l Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que deroga la Ley
de Sociedades Anonimas y la Ley de Sociedaces de Responsabilidad Limitada, ¥ otra normativa
espafiola que le sea aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financtera de la Entidad al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el Patrimonio neto v en los tlujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

Tal y como se indica en la Nota 2 b), las infornacién comparativa referida al ejercicio 2017 es la
mcluida en las cuentas anuales del ejercicio 2017, que fueron preparadas de conformidad con lo
estoblecido en la Cireular 4/2004 de Banco de Capafia, de 22 de diciembre, » modificaciones
posteriores hasta la entrada en vigor de la Circular 4/2017,

En las mencionadas circulares, el Banco de Espafia manifiesta que en su elaboracién se ha respetado
el contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, aprobadas por los Reglamentos
de la Unidn Europea v que ha atendido al marce conceptual en ¢l que se basan. La Circular 4/2017
adapta el régimen contable de las entidades de crédito espaiolas a los cambios del ordenamiento
contable europeo derivados de la adopeidn de dos nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) — la NIIF O v la NIIF 15 — que modifican los eriterios de contabilizacion de los
instrumentos financieros y de los ingresos ordinarios, respectivamente.

WNo existe mingin principic y norma contable ni eriterio de valoracién obligatorio que, siendo
significative su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 14 un
resumen de los principios ¥ normas contables v de los eriterios de valoracién méds significatives
aplicados en las presentes cuentas anuales. |.a informacion contenida en las presentes cuentas anuales
es respansabilidad de los Consejeros de la Caja.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 de la Cajahan sida formuladas por el Consejo Rector de fecha
26 de marzo de 2019, estando pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la misma. la cual
se espera que las apruebe sin cambios significativos. Estas cuentas anuales, salvo mencidn en
contrario, se presentan en miles de euros.

Con fecha 7 de junio de 2018, en la reunidn celebrada por la Asamblea General se acordd aprobar las
cuentas anuales del ejercicio terminado el 3| de diciembre de 2017 {entre otros puntos a tratar en dicha
Asamblea).




CLASE 8*

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el Grupo del que la Caja es la entidad dominante mantiene dos
participaciones que formarian parte del perivetro de consolidacién vy gque seria una sociedad
dependiente. de la que se posee el siguiente porcentaje de su eapital: 100% de Sociedad de Gestion de
Activos Grupo Caja Rural del Sur, 5.A.1U., vy usa entidad asociada de la que se posee el siguiente
porcentaje de su capital: 35% de Mediacion Rural Sur, S.L.

b)  Comparacion de la informacién,

El Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de ingresos v gastos reconocidos, del estado
total de cambios en el patrimonio neto, del estado de Mujos de efectivo v de la memoria. ademds de
las cifras del gjercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior. que formaban parte de las
cuentas anuales aprobadas por lz Asamblea General celebrada el 7 de junio de 2018.

Tal y como se detalla en la Nota 3.a), ¢l | de enero de 2018 entro en vigor la nueva Circular 4/2017
de Banco de Espaiia, de 27 de nuviembre, gue sustiuye a la Circular /2004 de Banco de Espaiia, de
22 de diciembre. | a Circular 47201 7 incliyve, enre ofras. modificaciones en log requerimisnfos para
la clasificacion ¥ valoracion de los activos ¥ pasivos financieros, el deterioro de activos financieros v
la contabilidad de coberturas (ver Notas 14.f), 1d.g) v 14.1)).

Los desgloses referidos al ejercicio 2017, que se presentan a efectns comparativos, s¢ realizan
siguiendo las politicas vy eriterios de valoracicn que entonces eran de aplicacion vy que venifan
establecidos por la Circular 4/2004. No obstante, ciertos importes han sido reclasificados con respecto
a los presentados en las cuentas anuales del gjercicio 2017 para facilitar su comparacicn, sin que dicha
reclasificacion tenga un impacto significativo sobre los estados financicros en su conjunto.

En ciertos casos se ha optade por suprimir aquellas partidas que no presentaban datos al 31 de
diciembre de 2018 v 201 7.

3. Cambios de eriterios y estimaciones contables y correccidn de errores

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector de |a
Caja, En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su ¢aso, estimaciones para la valoracion de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos v compromisos que han sido realizadas por la Alta
Direccion de la Caja v ratificadas por su Consejo Rector, Dichas estimaciones corresponden
fundamentalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota 14.1),
= Lavida ttil aplicada a los elementos del Activo tangible (Nota 14.0).
- Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 14.e v ).

- El plazo de recuperacion o realizacion de determinados activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta (Nota 14.q).
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- El valor razonable de determinadas garantias afectas al cobro de activos (Nota 9).

- Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos vy compromisos por retribuciones
post-empleo v otros compromisos a largo plaio mantenidos eon los empleados (Nota 32).

- El valor razonable de determinados activos y pasives financieros (Nota 52).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacidn disponible al 31
de diciembre de 2018 sobre las partidas afectadss, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el furo obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos ejercicios. Dicha
modificacion se realizard, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Cambios en los criterios contables

Lus cambivs de criterivs contables, bien porque se modifique una norma contable que regula una
determinada frandaceidn o eventa, n hien porme el Consajn Rector, por razones debidamente
Justificadas. decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, & menos que:

*  Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada gjercicio especifico, del cambin
de un criterio contable sobre la informacion comparativa en un ejercicio anterior, en cuyo caso se
aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mds antiguo para el que la aplicacion
retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable determinar ¢l efecto acumulado, al prineipio
del ejercicio cormiente, por la aplicacion de un nuevo criterio contable a todos los ejercicios
anteriores. se aplica el nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en
que sea practicable hacerlo o.

*  La disposicion o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde cuiando se debe
aplicar.

El 1 de enero de 2018 entro en vigor la Circular 42017 de Banco de Espafia, de 27 de noviembre, que
sustituye a la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre, e incluye determinados
cambios en relacion a los requerimientos para |z clasificacion y valoracion de los activos y pasivos
linancieres, el deterioro de activos financieros y la contabilidad de coberturas.

Clasificacion v valoracion de instrumentos financieros

Activos financicros

La nueva Circular 4/2017 introduce un nuevo enfogque de clasificacion v valoracion de los
instrumentos financieros basados en el modelo de negocio en el que se gestionan y sus caracteristicas
de flujos de efectivo. En este sentido, los activos Tnancieros se clasifican en tres categorias: valorados

a coste amortizado. valorados a valor razonable con cambios en resultados y valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global.
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Para la clasificacion de un activo financiero en la categoria de valorados & coste amortizado, ademas
de gestionarse en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener flujos de efectivo contractuales. el instrumento debe tener unos Mujos de caja
contractuales que representen Onicamenie la devolucién de su principal e intereses, siendo estos
altimos la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de erédito del deudor.

Para la clasificacion de un activo financiero en la eategoria de valorados a valor razenable con cambios
en otro resultado global, ademds de gestionarse en el marco de un modelo de negocio cuyo ohjetivo
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales v vendiendo activos financieros. el instrumento
debe tener unos Mujos de caja contractuales que representen anicamente la devolucion de su principal
e intereses, siendo estos Gliimos la cennpensacion por el valor temporal del dinero v el riesgo de erédio
del deudor.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos que se
valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resuliado global de acuerdo con

lo mencionado anterivrmente. Sin embargo, la Entidad, en ¢l momento del reconucimiento inicial de
MVEPSINNES SORCPATAL B0 TRsirimening de patdimaonia que. #n atencagn e valorarian al valar razonahle

con cambios en resultados, podra tomar la decis 6n irrevocable de presentar los cambios posteriores
del valor razonahle en otro resultado global.

No obstante lo sefialado en los parrafos anteriores, la Entidad podri en el momento del reconocimiento
inicial designar un activo financiero de forma irrevocable como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la
valoracion o en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contables) que surgirfa, de otro
modo, si la valoracion de los activos o pasivos o el reconocimiento de las pérdidas y ganancias de los
mismos se hicieran sobre bases diferentes,

Cuando la Entidad cambie su modelo de negocic en lo que respecta a la gestion de los activos
financieros, se reclasificarin todos los activos fancieros de acuerdo con los modelos descritos con
anterioridad,

Valoracion de actives financieros

Todes los activos financieros se registran inicitlmente por su valor razonable mds en el caso de
instrumentos financiercs que no estén clasificados a valor razonable con cambios en resultados, los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision de los instrumentos.

Las vartaciones en el valor de los activos financieros con causa en ¢l devengo de intereses y conceptos
asimilados se registran en los capitulos “Ingresos por intereses”, de la cuenta de pérdidas v ganancias
del periado.

Las variaciones en ¢l valor de los activos que se produzean con posterioridad al registro inicial por

causas distintas de las mencionadas en ¢l parrafo anterior, se tratan en funcion de las categorias en las
gue s encuentran clasificados 1os activos Nnancieros.
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Los activos financieros valorades a coste amortizado se valoran con posterioridad al momento de su
adquisicion por su coste amortizado determinadoutilizando el método del tipo de interés efectivo. Las
perdidas netas por deterioro se reconocen en la crenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
producen.

Los instrurnentos de deuda a valor razonable con cambios en owro resultado global se valoran, con
posterionidad al momento de su adguisicidn, por su valor razonable. Exceptlo para el caso de las
perdidas netas por deterioro, las plusvalias o minusvalias obtenidas con posterioridad al momento de
su adguisicion se regisiran transitoriamente directamente en €l Patrimonio netw, netas de su efecio
fiscal. En el caso de venderse estos activos. e importe acumulado en el Patrimonio neto de las
plusvalias 0 minusvalias se traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio en que se den de
baja los actives. Las pérdidas netas por deteriore se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias
del periodo en que se producen. Las diferencias de cambio que procedan de partidas monetarias se
registran en el capitulo “Diferencias de cambio, reto” de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
el gue se producen.

|.os instrumentns de patrimonio a valor mzonahle con cambiog en otfa rediltado plobal ge valaran
con posterioridad al momento de su adquisicion. por su valor razonable. Las plusvalia o minusvalias
abtenidas con posterioridad al memento de su adguizicién se registran directamente en el Patrimonio
neto. netas de su efecto fiscal.

Lios activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran, con posterioridad al
momento de su adquisicion. por su valor razonable. Las plusvalias ¥ minusvalias obtenidas con
posterioridad a2l momento de su adquisicion se registran en la cuenta de perdidas v ganancias del
glercicio en que ¢stas se producen,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a coste
amortizado, pasivos financieros mantenides para negociar v pasivos financieres designados a valor
razonable con cambios en resultados en el momento del reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros mantenidoes para negocnr son aquellos que se gestionan con ¢l abjetivo de
generar beneficios a través de operaciones de compras y ventas de estos instrumentos.

Los pasivos financieros designados a valor razorable con cambios en resultados en el momento del
reconocimiento inicial son aquellos designados como tales por la Caja de forma irrevocable, puesto
que con ello se elimina o reduce de forma significativa inconsistencias en la valoracion o en el
reconocimiento de estos activos,

Valoracion de pasivos financieros
Todos los pasivos financieros se registran inicislmente por su valor razonable mas. en el caso de

instrumentios financieros gue no estén clasificados a valor razonable con cambios en resultados, los
cosles de transaccion que sean directamenie atribaibles a la adquisicion o emision de los instrumentos,
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Excepio en los derivados de negociacion que no sean coberturas contables, todas las variaciones en el
valor de los pasivos financieros con causa en ¢l devengo de intereses v conceptos asimilados se
registran en los capitulos “Ingresos por intereses” 0 "Gastos por intereses™, de la cuenta de pérdidas v
ganancias.

Las variaciones en las valoraciones gue se produzean con posterioridad al registro iniciul por causas
distintas de las mencionadas en ¢l parralo anterior, se tratan en funcidn de las categorias en las que se
encuentran clasificados los pasivos financieros.

Los pasivos financieros valorados a coste amortizado se valoran con pesterioridad al momento de su
reconocimiente inicial por su ceste amortizado, determinade utilizande el método del tipo de interés
efectivo,

Los pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados se valoran, con posterioridad a su reconocimiento inicial por su
valor razonable. Las plusyvalias y minusvalize oblenidas con posterioridad o] momento de su
adquisicion se registran en la cuenta de pérdidns v pananciss del ejercicio en que estag se producen,
excepto el importe del cambio en el valor razonasle de pasivos financieros designados bajo la opeion
e valor razonable atribuidos a cambios en el propio riesgo de crédito. que se registran directamente
en el Patrimonio neto.

Deterioro de valor de los activos financieros

La Circular 472017 requiere que la estimacion del deterioro de valor de los activos financieros se
redlice a través de modelos de “pérdida esperada™ frente a los modelos de “pérdida incurrida” de la
antigua Circular 4/2004,

El modelo de deterioro de “pérdida esperada” se aplica a los activos financieros valorados a coste
amortizado, a los instrumentos de deuda valoracos a valor razonable con cambios en otro resultado

global v a los contratos de garantias financieras ¥ compromisos de préstamo unilateralmente
revocables por la Caja.

De acuerdo con la Circular 472017, la Caja realize una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas
en doce meses para las operaciones clasificadas como riesgo normal ¥ riesgo normal en vigilancia

especial.
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Asimismo, para las operaciones clasificadas come riesgo dudoso la Caja realiza una estimacion de las
pérdidas crediticias. entendidas como la diferencia entre el importe del riesgo v el valor actual de los
flujos de efectivo fumres estimados. Las estimaciones de los cambics en los flujos de efectivo futuros
reflejaran de forma coherente los indicios de pédidas derivados de la evolucion, periodo a periodo,
de los datos observables, en particular, dichas estimaciones tendran en cuenta la evolucion de los
pagos y otros factores que sean indicatives de la existencia v magnitud de pérdidas en que se ha
incurrido en el grupo homogeéneo de riesgo, coma, por ejemplo, cambios en las tasas de desempleo ¥
en los precios de las garantias inmobiliarias. Sntre estos flujos se deberan considerar tanto las
recuperaciones futuras estimadas como posibles incrementos del principal dispuesto y gastos
asociados al proceso de recuperaciom de cada operacion.

Deveneo de intereses en las operaciones clasificedas como respo dudoso

Conforme a la nueva Circular 4/2017, en los riesgos dudosos, distintos de los comprados u originados
con deterioro crediticio. los intereses que se reconoceran en la cuenta de perdidas y ganancias serin el
resultado de aplicar el tipo de interés efectivo sobe su coste amortizado: esio s, ajustado por cualquier
eorraccion de valor (Ll [\.F'-n'ﬁrinr. nar deteriarn

Coberiuras contables

La Circular 4/2017 introduce un nuevo esquemacontable en relacion a la contabilidad de coberturas
¥ que coexiste con el esquema contable anterior, de forma que las entidades pueden optar por uno u
otro. El nuevo esquema contable mantiene los tres tipos de coberturas contables —de valor razonable,
de flujos de efectivo v de inversion neta en un negocio en el extranjero—, pero se flexibilizan los
requisitos para el uso de la contabilidad de coberuras. de forma gue un mayor niimero de coberturas
economicas pueda acogerse a este tratamiento v la contabilidad se aproxime mas a la gestion de
rigsgos. Asi, se permite que determinados instrumentos financieros, ademas de los instrumentos
derivados, puedan servir como instrumentos de cobertura: se permile cubrir componentes de
exposiciones y se relajan los criterios de eficacia de la cobertura necesarios para acogerse a este
tratamiento, permitiendo el reequilibrio de la relacidn de cobertura durante la vigencia de esta.

Durante el gjercicio 2018 la Caja ha optado por nantener el esquema contable anterior.
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TRES {:EN'l"'I-MG!p

Se muestra a continuacion el balance resumido dz apentura al 1 de enero de 2013 tras la aplicacion de
los cambios de criterio mencionados anteriormerte:

Miles de euros
Circular Ajustes de Circular
472004 primera 427

ACTIVO JnizzomT aplicaciin 102018
Efectivo, saldos en efective en bancos centrales v

otros depasitos a la vista 187.370 = 87376
Activos financieros mantenidos para negoeiar 21304 - 21,304
Activos finsncizrns no destinadns a nepociaciin i .

valoracos obligatoriamente a valor raronzhle ' I:' 3

con cambios en resullados t el ] 33856 13856
Adtivos financierns a valor rronable con cambios

en olre resultedo plobal 1,564, 153 {337.382) 1626801
Adtivos financieros a coste amortizade (*) 4.346,122 301977 ALBS0 00
Drerivados - comabilidad de coberluras 157 - |57
Inversiones en dependientss. negocios conjuntes

e el mens - - 0
Activos tanpibles 114605 < 114,605
Activos intangibles 44 - 44
Aives por Impuesios 1304960 - 130,49
ros activos 2367 - 2367
Activos Do corienies ¥ prupos enajenables de

clementos  que  se han clasificade  como

mantenidos para la venta 28031 - 28031
TOTALACTIVO 6. 794685 451 6.795.136

(*) Este imporie incluye 252.904 miles de eurms que en 2017 conforme a la Circular 4/2004 se
encontraban clasificades en el epigrafe de Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Miles de euros
Circular Ajustes de Cireular
4/20:04 primeri 42017

PASIVO _3Liz2007 aplicacién 1012018
Pasivos financieros mantenidos para negociar 21312 - 21312
Pasivos financieros a coste amortizado 5854272 - 5854272
Derivados = contabilidad de coberlurm 123,111 - 123.111
Proviziones 16172 567 116,739
Pasivas por impucsios 1061 17% 10839
CHros pasivios 18440} - 18440
TOTAL PASIVO 6.172.968 745 6.173.713
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Miles de curos
Circular Ajustes de Circular
472004 primera 42017

PATRIMONIO NETO L12.2017 aplicacion 1012018
Fondoes propios 500.814 = 560814
Capital 212.613 - 2124613
Clanuncias acwmubadas 08 H03 B 308.963
Reservas de revalorizncion 21217 23217
{Hras reservas 23494 - 2394
Afenos Accioncs propias 9714} = 19.714)
Resultado del ejercicio 24,083 - 264983
Adenog: Dividendos 8 cuenta {3642) - (3.642}
Otro resultado global acumulado (R (e (24%4) 60609
TOTAL PATRIMONIONETO 621.717 294} 611.423
TOTAL PATRIMONIONETO ¥V PASIVO W TR 431 G.773.134

Duranie el ejercicio 2018 no se produjo ningln otro cambio de criterio contable que tuviera efecto
signilicativo en los resultados del afio ni en el ba ance.

Durante el gjercicio 2017 no se produjo ningun cambio de criterio contable que tuviera efecto
significativo en los resultados del aiio ni en ¢l ba ance.

by Correccion de errores

Durante el ejercicio 2018 ¥ 2017 no se ha producide ningin error que tenga efecto significativo ni en
los resultades del afio ni en el balance.

¢)  Cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2018 ¥ 2017 no se ha producido ningiin cambio en estimaciones contables que
tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en el balance.
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4. Distribucién del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2018 que el Consejo Rector de la Caja sometera
a la aprobacion de su Asamblea General, asi como la ya aprobada para el ejercicio 2017, es la
siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Distribucion del resultado antes de F.E.P.C.:
Retribuciones al capital 3.167 3.642
Fondo de Reserva Obligatorio 22878 16672
Reservas voluntarias 9.131 6.669
Fondo de Educacion y Promocion Cooperativo 6.101 4.446
Datacion obligatoria (Pérdidas v Gananzias) 6.101 4446
Dotacion discrecional = =
[Resultado distribuido 41,297 31.429
Resultado del gjercicio 35.196 26.983

Asimismo la Entidad propondrd a la Asamblea pera su aprobacion dotar una reserva de capitalizacion,
de caracter indisponible por el plazo de 5 anos en los términos establecidos en el articulo 25 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, por importe de 667 miles de euros,
actuando como contrapartida las reservas voluntirias de la Entidad (Nota 28). En la distribucion del
resultado del gjercicio 2017, la Asamblea aprobé la constitucidn de una reserva de capitalizacidn por
un importe de 524 miles de euros actvando como contrapartida las reservas voluntarias de la Entidad.

En relacion con la informacion relativa al beneficio por accion, dada la naturaleza societaria de la Caja
y considerando que su capital no esta conslituido por participaciones cotizadas, no se debe presentar
la citada informacion.

5. Recursos propios minimos

E127 de junio de 2013 se publico en ¢l Boletin Oficial de la Union Europea la nueva regulacion sobre
requerimientos de capital (denominada CRD-1V), con aplicacion a partir del | de enera de 2014,
compuesta por:

- Ladirectiva 201 3/36/UE, de 26 de junio, del *arlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito v las empresas de inversion y a la supervision prudencial
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modiflca la Dircctiva
2002/87/CE y se derogan las directivas 2006'48/CE y 2006/49/CE; y
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El reglamento (UE) n* 575/2013 (en adelarte CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de erédito v las empresas
de inversién, y por el que se modificada el Reglamento (LIE) n® 6482012,

En Espana, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre. de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espahol a la normativa de la Unidn Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras (en adelante, el RDL), realizd una transposicidn parcial al derecho espanocl de la
Directiva 201 3/36/LIE ¥ habilitd al Banco de Espafia, en su disposicién final quinta, para hacer uso de
las opeiones que se awibuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) n®
3732013,

Por tanto, a partir del | de enero de 2014, quedaron derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008
del Banco de Espafia que vayan en contra de la normativa europea antes mencionada. Adicionalmente,
¢l 5 de febrero de 2014 se publico la Circular de 3anco de Espana 2/2014, de 31 de enero, por la que,
de acuverdo con las facultades que el Reglamento (UE) n® 575/2013 confiere a las autoridades

competentes nacionales, ¢l Banco de Espana hizo uso de algunas de las opeiones regulatorias de
cardcter permanante pre\.rintm: an dicho replameno.,

Asimismo, la Ley 1072014, de 26 de junio, de orcenacidn, supervisidn y solvencia de las entidades de
crédito y el posterior Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero por el que se desarrclla dicha Ley, v la
Circular 2/2016 del Banco de Espafia han centinuado con la transposicion de la CRD-IV al
ordenamiento juridico espadol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigorque regula los recursos propios minimos que han de
mantener las entidades de crédito espafiolas, tante a titulo individual como de grupo consolidado, v la
forma en la que han de determinarse lales recursos propios: asi como los distintos procesps de
autoevaluacion del capital que deben realizar v la informacion de cardcter piblico que deben remitir
al mercado.

l.a Entidad presenta estados consolidados de recursos propios, por ende, los requerimientos de
recursos propios minimos se calculan en funcidn de la exposicidn del Grupo al riesgo de crédito v
dilucidn: al riesgo de contraparte v de posicion v liquidacion correspondiente a la cartera de
negociacion; al riesgn de tipo de cambio y al riesgo operacional. Asimisma, el Grupo esti sujeto al
cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos establecidos en la normativa v al
cumplimiento de las obligaciones internas de Godierno Corporativo.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l coeficiente de nivel | (CETI) ordinario v adicional del Grupo
ascendieron ambos al 20.65% v al 18.74%. respectivamente, mientras que el coeficiente de capital
total segin el Reglamento 575/2013 de la UE ascendio al 20.65% vy al 19,57%, respectivamente. La
Circular 272014 fija el minimo exigido para cada nivel de ratio. Adicionalmente en el marco del
proceso de evaluacion y revision supervisora (SREP). el regulador ha comunicado a la Entidad que
debe mantener una ratio de capital total del 9,88%. para 2018 v 9,63% para 2017, mas el buffer de
conservacion de capital, que asciende al 1,875% para 2018 v 1,25% para 2017, Esto hace que el
requerimiento minimo exigido de capital total sea de 11.76% para 2018 v de 10,88% para 2017, Al 31
de diciembre de 2018 v 2017 las ratios de capital de la Entidad se encuentran por encima del minimo
exigido por ¢l regulador. Teniendoen 2018 un suserdvits sobre estos requerimientos de 277.837 miles
de eurns sobre CET 1 y capital total, v un superdvits en 2017 de 255.608 v 282.797 miles de euros
sobre CET 1 y capital total respectivamente.

Miles de euros
2018 2017
Capital de nivel 1: _ 6453576 60%.644
Capital de nivel | ordinario (CET 1) 045576 609.644
Capital ¥ reservas 592.026 560.814
Otro resultado glebal 56318 60,903
Ultras deducciones v ajusics (2.768) (12.073)
Capital de nivel 2: = 27.139
Cobertura complementaria para ricsgo de erédito 2 27459
Otras deducciones v ajustes - (250
Activos ponderados por reggo 3127033 3,254 006
Ratio de capital de Nivel 1 Ordinario (minime exigido 4,5%) 20,63% 18.74%
Ratio de capital de Nivel | (minimo exigido 6%) 20,65% 18.74%
Ratio de capital Towal (minimo exigido 8%) 20,65% 19.57%

En cuanto a la Gestion de Capital:

o El Marco de Apetito al Riesgo. aprobado por el Consejo Rector de la Entidad, contiene las
principales directrices estratégicas en relacion a la gestion de riesgos. Entre ellas se encuentran el
objetivo v el nivel de riesgo que |z Entidad estd dispuesta a asumir en materia de solvencia
encontrandose estos alineados con la planificecion de capital.

* La Entidad ha desarrollado sistemas de gestion v control de riesgos que se consideran adecuados
al perfil de riesgos del mismo.

* La Entidad incorpora escenarios de estrés en dicha planificacion de capital a 3 afios, en la que se
tiene en cuenta fanio las previsiones de la Entidad, como los datos externos provenientes del
entorne  macroeconomico. Las  hipdlesis utilizadas para la planificacion son revisadas
peniodicamente. Para dicho periodo proyectado la Entidad cumplio sobradamente con sus objetivos
de capital.

18

—_



CLASE 8*

El instrumento para la realizacion de la citada evaluacion v planificacion es el Informe de
Autpevaluacion de Capital v Liquidez (el “TACL™), que es aprobado por el Consejo Rector de la
Entidad ¥ que establece un objetivo de solvencia que se expresa en un valor minimo v permite cubrir
con holgura los eventuales requerimientos adicienales por riesgos no comtemplados en los minimos
legalmente exigibles incluso ante situaciones espscialmente adversas de los mercados.

6. Informacidn por segmentos de negocio

Las concentraciones por sector geogrifico donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de
contraparies, que se compone por los epigrafes “Otros depdsitos a la vista”, “Activos financietros
mantenidos para negociar’, “Activos financieros no  destinados a negociacion  valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados™, “Activos linancieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global™, “Activos financieros a coste amortizado™, “Derivados —
contabilidad de coberturas”, “Inversiones en cependientes, negocios conjuntos v asociadas™ vy
“Exposiciones fuera de balance — Garantias financieras concedidas™ indicando el valor en libros de
los mismes a dichas Fechas, han sido las siguientes:

Actividad Total

Miles de euros
pIE]
Resto dela Resto
Tl Espana Lmidn Eurnpea América ded mundo
Banvos centmles v enlidades de crédio 30429 304249 - . -
Admimisiraciones Miblicas 201191 2 LB G0 54,137 - -
— Administracion Central | Gl 243 1356 1 6. 137 - -
= Uitrms Administmciones Piablicas 513 550 125850 " & 3
Crras sociedades financiesas y empresenos individuales
factividad copresarial Gnancier) Inh 5TH 162426 3.542 504 10t
Sociedades no Onancecras v empresarios individuzales
tnctividnd empresarial no feanciera) (desglodo
sezun la finalidad) 1.417.697 1401 57= 31450 1.544 322
— Camsinecsicn ¥ promoecion mmaobiliana
(imcluide suelo) +2. 120 62120 . = =
— Uanstruccin de obra cavil 659 24654 - - -
= Resto de finalidades 130918 1314 79 At 1.544 3122
Cirandes empresas %271 | 216 24380 1,544 3422
Pymes v empresanos individiales L1647 1144 588 1067 . 3
Reste hopares (desgiosado scpln fa finalidad) 2385 182 2380753 L4003 3 LRS!
— Viviendas 129118 %54 164 3604 Aty T4
= Consums 133419 133373 23 - i
—ros fines A} 45 inxais Ak 37 )
TOTAL G.Tel.6TO 64653838 103,168 2551 4122
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Actividad Total

HRangos ceninles v entidades de enddiio
Admimstracioness Piblice
— Administracion Central
= Uiras Admimstraciones Publicis
ras sociedades Rnancieras v eonpresancs individuakes
{ectividad ermpresanal financiern)
Sociedades no Nnancierss Y empresanos individusles

factividad empresavial no financiere) | desglosado
sczin lo finalided)

— Corstrueeion v oromocion imikebiliana
tineluido siela)

— Construceian de obrs el
= Resto de Ninalidsies
Crrandes empresas:
ymes v empresanios individuales
Resto hogares (desglosado sepon la finalidad)
= Viviemdas
= Consumn
—LHros fines
TOTAL

TRES CEMNTIMODS
B ELIRD

Miles de enros

T
Resto de In Risto

Tual Espaiia I nidin Enrnpes Américe del munde
0282 449282 . . .
2319734 2344 352 35382 - -
1. Ta 027 1735 643 35342 - -
(5. 707 ai15 707 - - -
131379 126,721 FA12 416 3l
134417 1,341 554 21.175 133 1355
Al B LR TS = 2 =
15136 25134 . - o
1224375 1246512 21.17% 133 1355
2o 232 22].553 12,94 133 1.35%
1.043.143 1.024 959 B154 = =
2546 TR 2,342 243 2B95 19 1,076
|2 503 1,935 (5 LRI 37 | e
W72 99 245 18 t 3
ME008 0499y bl I 2
6,671,505 HA04.202 63064 1.268 RN
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T Retribuciones al Consejo Rector de la Caja y al Presidente, Director General, Comité de
Direccidn y operaciones con Partes Vinculadas

a)  Alenciones estatularias, olras retribuciones, compromisos por pensiones y seguros

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas v ganancias de los ejercicios 2018 v 2017, en concepto de
dietas v kilometrajes percibidos por los Administradores no gjecutivos de la Caja. ascienden a 211
miles de eurns v 254 miles de euros respectivamente.

En fa Asamblea General de 26 de junio de 2012, la Caja acordd la modificacion de sus Estatutos en
materia de retribuciones a los Administradores no ejecutivos de 1a Entidad. Los Estatutos aprobados
en dicha fecha establecen que la retribucion sera b equivalente al coste anual de un empleado de nivel
5y, squellos que no participen en ninguna Comisién percibirdn el 25% de dicha cantidad.
Posteriormente la Asamblea General de 30 de julio de 2013 acordd reducir dicho coste anual
determinado en el articulo 31.3 de los Estatutos en un 10%, asi como reducir las dietas en un 3(%. El
gasto registradn en la cuenta de pérdidae v ganancias del ejercicio en 2012 v 2017 asciendea 1.017 »
028 miles de euros, respectivamente.

lLos gastos citados en los parrafos precedentes sedesglosan de la siguiente forma:

. Miles de eurns
=y 2018
Mombre Comisibn Ketribucion {a)  Dietis  Kilometraje
13, Jose Luis Crareia-Palacios Prosidene 452 - =
Alvares
I Wicente Rourizues Ciomer Ejrcunva, Awiliturla, Remumracion, Eliciencia v 35 0 i
Fxpansion, Riesgns
0, Ricurde Lopez-Urespo Delgado  Ejecutiva, Agnculiure, Auditeria, Remuneracian, 15 n 4
Eficiencm v Expansion
L3 José Marin Loring Lasarte Ejccutiva, Agricullura, Aoditerin, Femuneracion. 15 0 -
Eficiencin v Expansiion, Ricaos
[ Francisco José Bemnal Mufio? Auditoria, Remuneracion, Elicicnciay Expanswin. 15 K -
Rigagns
T Jewe Marin Calero Mufioe Agriculiora, Auditoris, Riesges 1% T |
b Francisco Contreras Sanans Agriculivra, Auditorlz 35 f 1
13 Juan Lais Comes Loredo Auditoria, Remuneracion. Elicienciay Expansum, 35 12 I
Ricsgo
B, Benito Cortines Tarres Epecutiva: Agricubtnrs, Resges 15 1% 3
1} Franciseo Dominguez Camache  Ejeeutiva, Agricublura, Rermmeracion, Fficienciay i5 15 3
Expansion
I3, Alberio Garrocho Robles Auditorin, Femunernzon, Elicienciay Expansiin 35 1 1
[ Padboby Gt ez ded Cloaral Auditoris, Remuonerscon, Eliciencia v Expansian 15 T 1
Martin
U, Pedio A, Maestre de Ledm Arvicaliun, Riesus 3% B =
[ Jwan Mara-Figueroa Gayin Agriculium is 15 I
¥ Yolanda Pelayo Diaz Remuneracion, Eficienciay Dxpansitn, Riespos 15 ) 1
13 Antomio Torres Conds Agriculium, Ricsgos 35 12 1
Tidal | (17 1491 3
fau Adicionolmetite 5¢ han regivieado 3ailes de euro; en conceptorde rerribuciones en especie, sienda ¢l importe

correspondienie a cady Administrador de 1), 18 miles de ewros.
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Miles de eurns
2017
Nombre Comisiin Retribucion (f)  Mietas  Kilometraje
T, Jose Luis Garcis Malacios (ap Presidene 19 - -
T Bowd Lo Garela-Palacios
Ahcares (1) Presidente 213 - -
L5 Bose Luis Ciarcia-Palacios Epecutiva, Agricultury, Audituria, Hemuneracion, 20 26 3
Advarez (o) Eficrencia v Expansion, Risgaos
L Viceme Rodriguer Gomez Ejevutiva, Auditoria, Remuneracon, Eficencim v 34 pil 3
Expunsian, Hiesgos
I, Ricerdo Lopei-Crespo Delgmdo  Ejecutiva, Agricuhiun, Auditoria, Remuneragion, 34 | 3
Eficiencin v Expansion
3. José Marin Losing Lasure Egeentiva, Agriculiure, Auditerin, Remuneracion, H 13 =
Eficicncea v Expansion, Kisgos
3 Frangisew hosé Bamal Muioe Agrculiung, Audioria, Remoneracidn, Eicencm ¥ 34 i1 -
Fxpansian, Riesgos
[3, José Marin Calero M ufios Agmiculiurs, Auditorfa, Kissgss i |2 k]
L3, Francisco Contreras Santana (dy - Agricolturs, Audiforia 20 i I
I3 Juan Laws Cories Loredo Anclitorin, Femunerseion, Efciencis ¥ Expansion, kY 14 I
; Rieszos
M. Benito Cortines Torres Flecutiva. Agriculiura, Riesges id M 1
N Franemen Maminmies Camachn Fieeoiovs, Agricntnra, Remoseracion . Fliciencin y [d L& T
Expunsion
L Adberin Garrociie Robles Auchitoria, Remunersoiin, Dicienciay Expansion 3d 12
D, Pablo Gonzdlez del Corral Auditoria, Remuneracion, Efdcncia y Expansion 35 I
Martin
[0 Pedro AL Macstre de Lodn Agricultura, Riesgos 35 I -
L1 Juan Maoda-Figueroa Gavin Agricullury i5 12 I
[* Yolandn Pelave Diaz (e) Remuneracion, Eficienciay bupansion, Ruesgos 1 5 1
[, Amionio Tomes Conde Agricultum, Riesgos L] 21
Totul 924 230 Py
fa) Law aator carvegpanden ol periode camo Presidene. kasie ol 21 de juanio de N
il Los datos corresponden al periode come Presidenie. desde of 25 de julio de 2007,
fel Los datos corresponaen af perindo que estive coro miembre del Corsefo Rector hasta el 25 de julio ae 2017
fd) Foma posesion el 3] de octwbre de JiH T
el Fomd posesion el 3 de ociubre de 2017
i Adicinnalmente xe han registrade 3 miles @z ewros en concepto de retribuciones en especte, siends el importe

correspondizite a cady Admintsrader de 80 eurg

Al 31 de diciembre de 2018 v 201 7, no existe pasivo actuarial registrado por retribuciones post-empleo
devengadas por los Administradores actuales v antiguos de la Caja. No existe pasivo actuarial
correspondiente al Presidente de la Caja al no contemplarse dicha posibilidad expresamente en los
estatutos sociales.
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b) Retribuciones del Director General v Comité de Direccidn.

A estos efectos se incluyen a Dircetor General y Comité de Direccion. a los que les comrespondieron
unas retribuciones brutas de 1.929 miles de eurns y 2.225 miles de euros anuales en 2018 v 2017
respectivarmente, segin el cuadro siguiente:

Miles de ciros
MNimero Retribuciones silariales Oiras
de personas Fijas Variables retribuciones Total
2008 11 1.624 190 9 1.925
20107 12 1.931 211 23 2225

Composicion de las retribuciones:

» Fijas: Se han considerado todos aguellos conceptos de Convenio Colectivo, asi como otros de
caracter voluntario. con una permanencia fija por los cargos que desarrollan,

* Variables: Se incluyen aquellos conceptos que dependen de la evolucion de la Caja, tales como
incentivos o complementos.

* Otras retribuciones: Aquellas establecidas por circunstancias de movilidad. como kilometraje,
avuda a vivienda, seguros de vida-accidentss,

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-empleo (coste de los servicios pasados)
devengadas por el Director General v los miembros del Comité de Direccion de la Caja ascendia al 31
de diciembre de 2018 y 2017, a 502 miles de euras v 1.077 miles de euros, respectivamente. Durante
los gjercicios 2018 v 2017, la Caja ha realizado aportaciones y primas de seguro por mantenimiento
del sistema de Prevision Social por importes de 50 miles de euros v 42 miles de euros. respectivamente.

El detalle del gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 en concepio de
los seguros de vida y accidentes, en los que el Fresidente, Director General, v Comité de Direccion
son beneficiarios o tomadores, asciende a 12 miles de euros, en ambos ¢jercicios,

¢)  Limitacion de concurrencia del Presidente, Consejeros, Director General v Comité de Direccidn
después del cese

La Caja tiene registrada una provision para hacer frente a las obligaciones surgidas frente a los
miembros del Consejo, la cual ascendia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, a 2.049 miles de euros y
1.685 miles de euros respectivamente, tal y como se indica en la Nota 32, Para el Director General y
Comité de Dirccelon existe un importe registrade de 1.259 v 688 miles de euros a 31 de diciembre de
2018 v 2017, respectivamente.
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d}  Panes vinculadas
Los saldos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que tiensn su origen en
operaciones con Empresas del Grupo v asociadas, Consejeros. Presidente. Comité de Direccion. asi

como vinculadas a estos son las siguientes;

Miles de euros

-~ 2118 2017
Corsejeros, Consejerns,
Empresas  Preidente, Empreszs  Presidente,
del Grupuw, Director del Grupo,  Directar
asochadas y  General y Otras  asociadasy  General y Otras
negocios Comivé de partes negocios Comité de partes
Nombre conjuntos Di-cecifin_ vinculadas  conjuntos Direccién _ vinculadas
Activo:
Présiamns y anticipos (%) 115.05| 2.789 61.691 122245 2417 TLA36
ros Activos 178 = = - - =
Activos linancieros @ valor ravonahle
con cambias en giro resultado global - - 95850 - - &7.223
Pasivo:
Pasivas a coste amortizado-Depdsiing
de la clientela 10718 1.3%2 23.07h 7.787 1.475 33001
Aportaciones af Capital Social | 379 | 4974 | 4231 20
Cuentas de arden:
(rartnlias ¥ COMmpromisos
contingentes concedidos - 142 917 : k31 GLE

(%) Enm el epigrafe “Préviamos v articipos ' g8 recage el vepor Srwia de 1a financiaeidn concedida a la Sociedad de Gestion
de Actives Uirapo Coa Bural def Sur, §.AL . para la adindicacidn de inmuebles. avl como la firanciavidn concedida o
fer soctedad Mediacidn Bural Sur, 8.1, exte tiltima inclize ol importe de 40 niiles de euros de gizsie a valor razenabie a
M ode diciembre de 2008. Ly corvécciones de valor, 1o incluidas en dichos saldns. de la financiacion concedida a
Sociedod de Cestion dé Activos Grupo Cala Rural ded See, 8,400, ascienden a 64,952 witles de euros al 31 de diciembre
de I8 (6 631 mifes de enros af 3] de diciembre de 1078 Asimisme, las corvecciones de valor, no incluigas en los
saldoy gareriorey, de lo financiacion concedida a Mediocidn Rural Sur. S.L. ascendian o 00 miley de euros al 31 de
diciembre de 2017,

Los acuerdos rectores sobre operaciones o servicios cooperativizados en favor de miembros del
Consejo Rector de la Caja, de Comisiones Ejecutivas, de los restantes Srganos estatutarios, de la
Direccion General, o de los parientes de cualesquiera de ellos hasta el segunde grado de
consanguinidad o afinidad, se adoptarin en votacion secreta, previa inclusién en el orden del dia. v
por mayoria no inferior a dos tercios del total de Consejeros, no pudiendo participar el afectado en la
votacion.
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Las condiciones de las operaciones cooperativizadas aplicables a las partes vinculadas serdn las de
mercado, Mo obstante se tendrdn en cuenta como referencia, para cada modalidad de operacion. las
establecidas para Ios clientes preferentes mas un diferencial en intereses v comisiones. En materia de
garantias se aplicara, sin excepcion, el manual ce riesgos de la entidad. Asi mismo, ademas de los
conflictos de interés legalmente previstos, se abstendrin de proponer la aplicacion de
excepeionalidades sobre operaciones a conceder a cualquier persona con la que tengan cualquier
vinculo de parentesco o afinidad, o mantengan relaciones comerciales o de amistad.

N Contratos de agencia
La relacion de agentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 requerida segin lo establecido en el articulo
21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, del Ministerio de Economia vy Competitividad se

incluye a continuacion:

Denominaciin social Ambit geogrifico Alcance

Representacion con cardcter gencral parn
Almazara da Ia Subbética, S.Coop. And. Cordoba operacionss ¥ servicios bancarios,

Representacion con cardcter general para
Aceites de San Benite, 5. Coop. And lagn operaciones v servicios bancarios.

9.  Requerimientos de transparencia informativa en relacion con las financiaciones a la
construccion, promocion inmaobiliaria, financiacion para la adqguisicion de vivienda v

activos adquiridos en pago de deudas, asi como valoracion de las necesidades de
financiacion en los mercados

a) [nformacion cualitativa sobre politicas v esrategias de gestion de los activas frente a este sector.

Dekido a la situacion del mercado hipotecario general, v con el fin de fortalecer atin més los esluerzos
mantenidos hasta la fecha con dicho sector, se han desarrollado las siguientes actuaciones:

*  Realizacion de un seguimiento continuo v permanente de estos acreditados.

*  Dar asesoramiento para coordinar las acciones que permiten la finalizacion de las obras en curso.
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*  Cooperar con aquellos gue asi lo han soliciado, en la dinamizacion de las ventas, a traves de
nuestra red de oficinas, poniendo a su disposicion nuevos soportes tales como un dossier
especializado, un catdlogo, elc.

*  5i los inmuebles pasan a formar parte del Plin de ventas, realizar un analisis individualizado de
cada inmueble, maximizando los principales aspectos del bien con el fin de facilitar la venta.

by  Informacion cualitativa relativa a las necesidades y estrategias de financiacion en los mercados.

La Caja no ha realizado emision alguna en los mercados de capitales, distinta a la llevada a cabo a
través de las titulizaciones, las cuales no suponen compromisos de reembalsos futuros puesto que los
vencimientos son simétricos a las de los préstamos subvacentes, por lo que la Caja no tiene que hacer
frente en este sentido a ningtin vencimiento a coro, medio o largo plazo.

Igualmente, la Caja no obtiene de forma recurrente Dinanciacion de entidades de crédito, exceplo a lo
que se refiere a lac operaciones de refinanciacidn a largo plazo del Baneo Central Europeo (TLTRO)
y a las cesiones temporales de activos,

Al 31 de diciembre de 2018y 201 7, la Entidad mantenia un stock de activos elegibles para la obtencidn
de financiacion en el Banco de Espafia por importe de 2.005337 v 2.230.782 miles de euros,

respectivamente.

Por lo indicado anteriormente, la Caja no tiene prevista la necesidad de acudir a corto ¥ medio plazo
a la obtencidn de financiaciin mayorista que supongan compromisos de reembolsos futuros.
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¢)  Informacion cuantitativa sobre financiacion a la construccion y promocidn inmobiliaria y para
la adguisicion de vivienda y sobre los activos adquiridos en pago de deudas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de la fnanciacion destinada a la construccion y
promacion inmohiliaria y sus coberturas, es el siguiente:

1018 T
Miles de evros Miles de euros
Excesnde Exceso de la
expasicion cLposiciin
bruta sobr: bruta sobre
Importe el Illllprnrtl Deterior el I;“?“m Delerivro
en lihrae m“‘:;h de valor I'EII.!I:.I Ilf::‘k de valor
brito "c;.::ﬂ acumulado dﬁ“ acumulado
garantias garaniias
reales reales
cficaccs clicaces
Financiacion a la
construceidna y promoeidn '
inmobiliarla (incluidc suslo) §7.940 IB6N1 25820 1034 33973
{negocios ¢n Lspafa)
D lax cuales: con -
O I Y F.738 o84 21746 25365 20585
Pro-memoris
Activos Fallidos 27045
P dreNO i Miles de Miles de
EUrgs curos
Pristivmoes v anticipes @ la clientele excluidas
Administraciones Pablicas (negocios en 31.777.282 1647038
Espafia) {importe en libros) {Notz 224 23)
;E;Rr:lﬂnﬂl o (negocios wiales) (importe en 0.9¢7 269 5,794 685
Dretenoro de valor v provisiones para
expasiciones clesificadas normales (negociog 175.592 155478

lotalesh

_—
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El desglose del epigrafe de la financiacion destinada a la construccion y promecion inmobiliaria,
operaciones registradas por entidades de erédito negocios en Espana), al 31 de diciembre de 2018 v
2017, es el siguiente;

Mliles de euros
Imparte en libros bruto
2018 2017
Sin garantfa hipotecaria 3172 3368
Con garantia hipolecaria 66,218 7569
Edificios v otras consirucciones terminados 41,502 718
Wivienda 23.353 28.728
Restia 1E. 149 21.990
Edificias v otras construccionss en constnceion 10.674 12,807
Vivienda 10,541 12664
Resto 133 143
Suelo 14.052 12, 164
Sl urba comsol fdasoe 14,007 12.0%1
Resto de suelo 45 78
Total 87.940 106,062

La Entidad. en base al principio de prudencia en la gestion del riesgo de crédito, realiza revisiones v
establece sisternas de alerta en el seguimiento, relatives a las clasificaciones de los suelos que sirven
como garantia para afianzar operaciones de préstamos y anticipos a la clientela de promotores cuya
finalidad es la promocidn de viviendas. En caso de que exista alguna modificacion en la clasificacién,
alteracion del PGOLU, falta de desarrollo urbanistizo o cualquier otra circunstancia que pueda conllevar
o provocar ¢l cambio del uso o variacion en d misme, se realiza su reclasificacion, pasando de
“Terrenos Urbanizados™ a "Resto de Suelos™, aplicando las consecuencias derivadas de realizar dicha
reasignacion.
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Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el desglose dal crédito a los hogares para adquisicion de vivienda,
operaciones registradas por entidades de erédito inegocios en Espafia), es el siguiente:

Milex de euros

2018 2017
De Jes cuales: D los cuzles:
Con Can
Imperte en  incumplimientes /| Importe en libroz  incumplimientos /
libros bruta Dudosos bruto Dudosos
Présiamos para adguisicién de vivienda:
Sin hipoteca inmohiliaria 6623 176 5.R78 3458
Con hipoteca inmobiliaria LET5 470 _ BO.865 1.B52,523 05388
Tatal 1.882.102 87.041 |.E58.400 | 05,733

El desglose del crédito con garantia hipotecaria 1 los hogares para adguisicion de vivienda segin el
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacion o valoracion de Ja garantia
disponible (LTV), opemeiones registradas por entidades de crédite (negucivs s Bapaiia}, al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, es el siguiente:

Mliles de euros
Rangos de LTV

pLIL LTV=40%  40%<LTV=00% 60 %< LT V=80% 80 % <LTV=<100% LTV=100%
Importe bruto 257.048 02048 56 16| 284408 415764
Dl e didesos L2101 350 PERILE] 4.047 alFEd
Miles de ewros
Rangos de LTV
2017 LTY=40%  40%-<LTVZ00% 60%<LTV=80% B0%<LTV=100% LTV=100%
Importe bruto 234,901 J24.B53 485,152 313654 493,503
el gee dudosax L2012 A 13677 19509 Bis37
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En cuante a los actives adjudicados o recibidos en pago de deudas de la Caja, asi como las
exposiciones con entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deudas al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el deulle es el siguiente:
Miles de euros
018

Importe en Deterioroe de
libros brute  valor acomulado

Aetivos adjudicades o recibidos en pago de deudas (Nota 29) 29.206 1835
Activos inmobiliarios pracedentes de Mnanciaciones destiradas a empresas de
eonstruceion v promocion inmobiliaria 3175 3.0U8
Edilicios y atras consrucciones lerminades La3n 1:533
Vivienda 1.33% 1.338
Fesun 292 215
Edifcios v olrag construceiones en construccinn = -
Terrenos 1545 1545
Suelo urbano conselidado 1.545 1.545
Resto de terenes = -
Agtivas inmohiliarios procedentes de Tranciaciones hinotecarias a hnpares pam
adguisicion de vivienda £, 366 2878
Eesto de setivos inmobilianos adjedicades o recibidos on sago de dendas 19,665 483
[nstrumentos de capitel de entidudes teacdoras de actives inmobiliarios
adjndicadas o recihidas en pago de deudas (No 26) 1720 1724k
Financiacion  entidades tenedoras de activos inmabiliarios sdjudicados o
recibidos en pago de dewdas 114534 64932
Miles de euros
- 2017
Imporie en Neteriorn de
libros bruto  valor acumulado
Activos adjudicados ¢ recibidos en pago de dewdas (Nots 20) TR 13.536
Activos mmobilizrios procedentes de linanciaciones destinedas a empresas de
construcciin ¥ promocidn inmobiliaria 5666 3.528
Edificios ¥ olras construcciones terminades 3612 I.789
Yivienda 2486 |.538
Foesio 1126 231
Edificios ¥ 0Lras consruccitnes en eonsimecHn % -
Terrenos 20154 1,739
Suele urbano conselidade 1.96] 1.713
Resto de terrenos a3 26
Activos inmobiliarios procedentes de linanciasiones hipotecarias i hogares para
adquisicion ce vivienda 8.7 3571
Riesty de activos inmaobiliarios adjudicados o recibidos en pigo de deudas 23,502 6.417
lnstrumentes de cupital de entidades tenedoras de activas inmohiliarios
adjudicados o recibidos en pago de deudas (Neta 26) a46 444
Financiacidn a entidades lenedoras de activos inmobiliadesadjudicades o
recibidos en pago de deudas 121624 Ha.65]
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1. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
Adicional Tercera - Deber de informaciin de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El 5 de juliode 2010 se publicd la Ley 1 5/20110, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes™, en relacion con
la ampliacion del plazo de pago a proveedores, como respuesta 2 las repercusiones financieras de la
crisis economica en todos los sectores. traducidas en un aumento de IMPAagos, retrasos ¥ prorrogas en
la liquidacion de facturas vencidas. que afecta con especial gravedad a las pequefias ¥ medianas
empresas por su gran dependencia del credite a corto plazo v por las limitaciones de tesoreria en el
actual contexto econdmico. Ademis, para lucharcontra estas dificultades, la Ley fija un aplazamiento
general maximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias
o de prestacion de los servicios que empesd a regir el | de enero de 2013.

De manera adicional, la Disposicion Adicional lercera de dicha norma indwa que las sociedades
deberin publicar de forma expresa laz informaciones sobre plazos de page a sus proveedores en lo
memoria de sus cuentas anuales individuales v censolidadas. Se incluye a continuacidn la informacion
requerida scbre el periodo medio de pago a proveedores correspondiente al ejercicio 2018 y 2017:

2018 2007
[Has e [¥ias
Periodo medio de pago a proveedores I 17
Ratio de operaciones pagadas 1] 17
Ritio de operaciongs pendientes de pago A 20
Impaorte Im parte
imiles de curos) {miles de enraos)
Total pagos realizados 56.065 al.637
Total pagos pendientes 2.158 633
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11.  Fondo de Garautia de Depositos y Fondn Unico de Resolucion
Fonrdode Garantia de Depisitos
La Caja se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito.

El gasto de los gjercicios 2018 y 2017 por las contribuciones ordinarias devengadas por la Caja en
relacion al Fondo de Garantia de Depdsitos, ha ascendido a 2.628 miles de euros y 6.707 miles de
euros respectivaniente, que se incluyen en el epigrale de “Otros gastos de explotacion™ de la cuenta
de pérdidas v ganancias adjunta (Nowa 435).

Las contribuciones anuales al Fondo de Garanti de Depdsitos (F.G.D.E.C.) se efectian, de acuerdo
con lo establecide en el Real Decreto 2600/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia de
Depasitos, segun |a redaccion dada por ¢l Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, v la Circular 4/2001,
de 24 de septiembre ¥ el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre. La aportacion a este fondo se
npute a lus resulladus del gjercicio en gue se devenga,

El 31 de julio 2012, la Comision Gestora del F.GILE.C. al ohjeto de restaurar la situacion patrimonial
del citado Fondo, acordo la liguidacion de una derrama entre las entidades adseritas al mismo, por un
importe de 2.346 millones de euros, a pagar entre las entidades adscritas en diez cuotas iguales anuales,
sepiin la base de célculo de las aportaciones al 31 de diciembre de 2011 de cada Entidad. Dicha
derrama sera hiquidada por cada entidad junto cen sus aporfaciones ordinarias entre los afios 2013 al
2022, La cuota que en cada fecha deba ingresar cada entidad, podri ser deducida de la aportacian
ordinaria anual que, en su caso. satisfaga dicha ewidad en esa misma fecha. y hasta el importe de esa
aportacion ordinana.

Como consecuencia de tal acuerdo v en funcion de la citada basz de caleulo de las aportaciones, el
importe de la derrama asignado a Caja Rural del Sur, S.C.C. v a la extinta Caja Rural de Cérdaha,
S.C.C.ascendio a7.917 y 2.566 miles de euros, respectivamente, a pagar mediante diez cuotas de 792
¥ 256 miles de euros, respectivamente. La asuncion del citado compromiso, supuso para las Cajas el
reconocimiento de un pasivo financiero por el importe equivalente al valor presente del total de los
compromisos asumidos ¥ liquidables en distintas fechas futuras v, simultineamente una cuenta activa
por el mismo importe para registrar su devengo en la cuenta de resultados a lo largo del periodo de
liguidacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad manticne registrado el citado compromise por importe
de 3.994 y 4.920 miles de euros respectivamente, en el epigrafe “Activos financieros a coste
amortizado - Préstamos y anticipos a la clientela” del activo del balance v un importe de 3.994 miles
de euros y 4.920 miles de euros, respectivamente, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado — Otros pasivos financieros™ del pasivo del balance (Notas 22 y 31).
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Por dltimo. con fecha 7 de noviembre de 2015 entrd en vigor el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito v empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto
2606/1996. de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito. Entre
olras cuestiones, esta norma modifica la base de caleulo para las aportaciones a los distintos
compartimentos del F.G.D.E.C., limitdndolas a los depdsitos cubiertos por el fondo (menores de 100
miles de curos). En consecuencia, el gasto por les aportaciones al F.G.DLE.C. devengadas durante el
gjercicio 2018 y 2017 ha sido calculado en funcien de la nueva metodologia (Nota 43),

Fondo Unico de Resolucion

Dentro del procese de creacion de un mercado interior de servicios bancarios dentro de la Union
Curopea, la Directiva 2014/59/LE establece un marco de supervision centralizada cuyo primer paso
fue la creacion del Mecanismo Unice de Supervision, creado por el Reglamento (UE) n° 1024/2013
del Consejo Europeo (el MUS), cuyos objetivos son garantizar que la politica de la Union en materia
de supervision  prudencial de las entidades de cédito se aplique de forma coherente v eficaz, velar
porgue el cadigo normativo inico de los servizics financierns ee aplique de manera hamogénes a las
entidades de credito de los Estados miembros de la zona euro y de los Estados miembros no
pertenecientes a dicha zona que opten por participar en el MUS v que estas entidades de crédite sean
objeto de una supervision de la maxima calidad.

Dentro de este proceso de integracion a nivel de supervisian v resolucion de entidades de crédiro, el
Reglamento (UE) n* 80672014 del Parlamento Zuropeo v del Conseja establece un procedimiento
uniferme para la resolucion de entidades de crédito v de determinadas empresas de servicios de
inversian, dentro del marco de un Mecanismo Unco de Resolucion (el MUR) que fortalezca la imagen
de solvencia de este tipo de entidades a nivel eurapen.

Como instrumento fundamental para el adecuads funcionamiento del MUR, el Reglamento (UE) n®
806/2014 introduce la constitucién de un Fondo Unico de Resolucion (el FUR), Este fondo se
constituye inicialmente a través de las aportaciones ex-ante de las entidades incluidas dentro del marco
supervisor del MUS, recaudadas con una periodizidad anual,

El Reglamento Delegado (UE) 2015/63 desarrolla una metodologia homogénea para el caleulo de fas
aportaciones al FUR. Las aportaciones tienen cardcter anual y su importe para cada entidad o
determinan las autoridades de resolucion competentes en cada Estado miembro en funcidn del tamaiio
de la entidad y su perfil de riesgo.

l'oda esta normativa a nivel europeo se transpone al ordenamiento juridico espafiol a través de la Ley
1172015, de 18 de junio, de recuperacion v resolucidn de entidades de crédito y empresas de servicios
de inversion, Entre otras cuestiones, esta ley designa al Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria
(el FROB) como autoridad de resolucion compelente dentro del estado espaiiol. Por tanto. el FROB
es ¢l organismo encargado del cdleulo y recaudacion de las aportaciones al FUR de las entidades de
credito espaiolas, asi como de determinadas empresas de servicios de inversion incluidas dentro del
marco de aplicacion de la mencionada ley.
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El gasio del gjercicio 201§ ¥ 2017 por las contribuciones ex-ante devengadas por la Caja en relacicn
al Fondo Unico de Resolucion ha ascendido a 1.055 miles de eurcs y 886 miles de euros,
respectivamente, que se incluyen en el epigrafc de “Otros gastos de explotacion™ de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunia (Nota 43),

12. Honorarios de auditoria

En el gjercicio 2018 v 2017 el auditor de las cuentas anuales es KPMG Auditores, 5.1

Durante 2018 y 2017, y en concepto de auditoria de cuentas anuales, la Entidad ha devengado gastos
por importe de 61 miles de cures en ambos cjercicios correspondientes a los honcrarios de auditoria
relativos a 2018 y 2017, respectivamente. Por otros servicios se ha facturado durante ¢l ejercicio 2018
y 2017 un importe de 9 y 4 miles de euros, respectivamente, correspondientes al Infonme Anual sobre
Proteccion de Activos de Clientes ¥ otros trabajos regulatorios.

Durante ¢l ¢jercicio 2018 no s¢ han facturado honovarios por otras entidades afiliadas a KPMG
[nternational. El importe de los honorarios por otns servicios facturadns a la Caja durante el ajercicin
2017 por otras entidades afiliadas a KPMG International ascendio a un importe de 15 miles de euros
correspondientes a servicios de asesoramiento.

Estos importes, con independencia del momente de su facturacion, se encuentran registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su devengo al 31 de diciembre de 2018 v 2017,
respectivamente.

13.  Acontecimientos posteriores

Con fecha 1 de enero de 2019 entrd en vigor la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, de Bance de
Espana. El objetivo principal es adaptar la Circular 4/2017 a la Norma Internacional de Informacién
Financiera (NIIF-UE}) 16, sobre arrendamientos. La nueva norma introduce un anico modelo de
contabilidad para el arrendatario y requiere que éte reconozca en su balance los activos y pasivos de
todos los contraios de arrendamiento. Las tnicas excepciones al reconocimiento permitidas son para
los contratos a corto plazo o para aquellos cuvo subyacente sea de bajo valor. El amrendatario debe
reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo arrendado, v un
pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar los pagos comprometidos de
arrendamiento. Con respecto a la contabilidad del arrendador. se mantienen sustancialmente los
requisitos contables de la norma anterior. Los Administradores de la Caja consideran que la
implantacion esta nueva norma contable no tzndrd un impacto significativo sobre los estados
financieros de la Caja.

Con posterieridad al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de formulacion por parte del Consejo
Rector de la Entidad de las cuentas anuales consolidadas, no ha ocurrido ningiin otro acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales consolidadas adjunias para que éstas
muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados
de la Entidad.
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14.  Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados para la
elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la claboracion de las cuentas anuales se ha considerado que |a gestion de la Caja continuard en el
futuro previsible, Por tanto, la aplicacion de las rormas conlables no estd encaminada a determinar el
vilor del Patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni el imparte resultante en caso
de su liquidacion,

k) Principic del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en su caso, en lo relacionado con los Estados de Mujos de efectivo,
st han elaburado en [uncion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su papgo o de i cobm

c) Compensacion de saldos

S6lo se compensan entre si, ¥ por tanto, se presentan en el balance por su importe neto, los saldos
deudores v acreedores con origen en transacciones que, contraclualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liguidarlos por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

d)  Otros principios generales ¢ informacion medioambiental

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histéricn, aunque modificado
por la revalorizacion, en su caso, de terrenos y construcciones, activos financieros disponibles para la
venta y activos ¥ pasivos financieros (incluides cerivados) a valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales exige el use de ciertas estimaciones contables, Asimismo, exige
a la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Caja. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los aclivos v pasivos y al desglose de los activos v pasives
contingentes a la fecha de las cuentas anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo
de las cuentas anvales. Aunque las estimaciones estian basadas en ¢l mejor conocimiento de la

Direccion de las circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones,

Dado la actividad principal a la que se dedica la Caja, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
i provisiones vy contingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran ser significativos en
relacicn con el patrimonio, la situacion financiers y los resultados de la Caja. Por este motivo, no se

incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.




ONB4

CLASE 87

¢) Derivados fnancieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademis de proporcionar una pérdida o una ganancia,
pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de
credito yio de mercado asociados a saldos v transacciones, utilizando como elementos subyacentes
lipes de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipes de cambio cruzado de
distintas monedas u otras referencias similares La Caja wtiliza derivados financieros negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestion
de los riesgos de las posiciones propias de la Caja (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los
cambios en los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negociacidn. Las condiciones para que un derivado
financiero pueda ser considerado como de eoberura son las siguientes:

i El derivado Ninanciero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos v pasivos
dehidas a oscilaciones del tipa de interés v/o del tipo de cambio (coberurs de valores
razonables), el riesgo de alteraciones en les flujos de efectivo estimados con origen en activos
v pasivos linancieros, compromisos y Iransacciones previstas altamente probables (cobertura
de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversién neta en un negocio en el extranjero (cobertura
de inversiones netas en negoecios en el extranjero).

i) Flderivade financiero debe eliminar eficasmente algin riesgo inherente al elemento o posicion
cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, debe tener eficacia prospectiva,
eficacia en el momento de coniratacion ce la cobertura en condiciones normales, v eficacia
retrospectiva. evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda
la vida del elemento o posicidm cubierto.

iii)  Se debe decumentar adecuadamente que la contratacién del derivado financiero tuve lugar
especificamente para servir de cobertura de determinadaos saldos o transacciones v la forma en
que se pensaba conseguir ¥ medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente
con la gestion de los riesgos propios que Ileva a cabo la Caia.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de activos v pasivos
financieros. En este altimo caso, el conjuntn de los activos o pasivos financieros a cubrir debe
compartir el mismo tipo de riesgo. entendiéndose que se cumple cuandn la sensibilidad al cambio de
tipe de interes de los elementos individuales cubertos es similar.

Los derivados linancieros implicitos en otres instrumentos financieros o en otros contratos principales
se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracterisiicas no estin
estrechamente relacionados con los de los cortratos principales v siempre que dichos contratos
principales no se encuentren clasificados en los epigrafes de Activos financieros mantenidos para
negoeiar y de Activos o Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
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f)

CLASE B*

Activos financieros

Los activas financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i)

i)

iii)

)

v)

Electivo, saldos en efectivo en bancos centrales v otros saldos a la vista gue incluye las monedas
y billetes propiedad de la entidad y los seldos que cobrar a la vista, depesitados en bancos
centrales vy entidades de crédito.

Activos linancieros mantenidos para negociar, que incluye los activos financieros que se han
adquirido con ¢l objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que se han realizade actuaciones
recientes para laobtencion de ganancias a cono plazo o son instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable.

Activos financieros no destinados a negocicion valorados ubligatoriamente a valor razonable
wun cambivs en resultados que incluye los activos financieros que. estando gestionados en el
maren de in modeln de negocia enyo ahistvo es mantener los actives financieros para obtener
flujos de efectivo contractuales, los flujos e caja eortractuales no representan Gnicamente la
devolucion del principal y los intereses, siendo estos (ltimos la compensacion por el valor
temporal del dinero v el riesgo de crédito del deudor.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados que incluve los
activos financieros que. no formando parte de los Activos financieros mantenidos para negociar,
tienen la consideracion de activos financieros hibridos v estdn valorados integramente por su
valor razenmable ¥ los que se gestionan cenjuntamente con Pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto v efecto
reducir significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable o que se gestionan
conjuntamente con pasivos financieres v cerivados al objeto de reducir significativamente la
exposicion global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Caja no tiene activos financieros registrados en esta
categoria,

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global que corresponde a los
valores representativos de deuda gestionados en el marco de un modelo de negocio cuyo ohjetiva
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales v vendiendo activos financieros. v cuyos
flujos de caja contractuales representan incamente la devolucion de su principal e intereses,
siendo estos Gltimoes la compensacion por el valor temporal del dinero v el riesgo de crédito del
deudor. Incluye, asimismo. los instrumentos de patrimonio de entidades que no son Dependientes,
negocios conjuntos v asociadas para los que la Caja ha tomado, en el momento de su
reconocimiento inicial, la decisién irrevoczble de presentar los cambios posteriores del valor
razonable en otro resultado global.
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vi)

vii)

CLASE 8°

Activos financieros a coste amortizado que incluye los activos financieros que, ademis de
gestionarse en el marco de un modelo de negocio cuve objetivo es mantener los activos
financieros para obtener fujos de efectivo contractuales, tienen unos Mujos de caja
contractuales que representan Gnicamente la devolucitn de su principal & intereses, siendo
estos (ltimos la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del
deudor.

Ajustes a activos financieros por macro-zoberturas que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracidn de las
carteras de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de
tipo de interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Cija no tiene activos financieros registrados en esta
categoria.

viii) Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Caja

ix)

x)

%)

aue cualifican para poder ser considerados ce cobertura contable.

Activos no corrientes en venta de caricter inanciero que corresponde al valor en libros de las
partidas individuales, integradas en un grupo de disposicién o que forman parte de una unidad de
negocio que se pretende enajenar (operadones en interrupeion) v cuva venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente,
en ¢l plazo de un afio a contar desde la fechaa la que se refieren las cuentas anuales. Por tanto. la
recuperacion del valor en libros de estas partidas de caracter financiero previsiblemente tendra
lugiar a traves del precio que se obtenga en su enajenacion. Existen otros activos no corrientes en
venta de caricter no financiero cuyo tratamisnto contable se deseribe en la Nota 14.q.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 la Cgja no tiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Inversiones en dependientes. negocios conjunos vy asociadas. que incluye los instrumentos de
patrimenio emitidos por las entidades del grupo, multigrupo v asociadas de la Caja.

Contratos de seguros vinculados a pensiones que corresponde a los derechos al reembolso
exigibles a entidades aseguradoras de una parte o de la toralidad del desembolso requerido para
cancelar una obligacion por prestacion defnida cuando las pélizas de seguro no cumplen las
condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Caja no tiene activos financieros registrados en esta
calegoria,
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CLASE 8°

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable. Su valoracion
posterior en cada cierre contable se realiza de aceerdo con los siguientes criterios:

i

it)

iif)

)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable exceplo Ios activos {inancieros a coste
amortizado, los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva. las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas
¥ los derivados financieres que tengan como active subyacente a dichos instrumentos de
patrimonio ¥ se liquiden mediante la entrega de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un active financiero en una fecha dada, el importe por ¢l que
podria ser entregado entre partes intersszdas debidamente informadas, en una transaccidn
realizada en condiciones de independencia nutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio de cotizacion en un mercado aclivo que corresponde a un mercado organizado,
transparente y profundo.

Coando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
satimar su volor rnzonable al establocido en transacciones recientes de instwmentos andlugos y,
en su defecto, 4 modelos de valoracion sulicientemente contrastades. Asimismo, se tienen en
cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar v, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el activo financiero lleva ascciados. No obstante. las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por
estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que e mismo pedria ser comprado o vendido en la fecha
de su valoracion.

El valor razonable de la: derivados financieros con valor de cotizacion en un mercado activo es
su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepeionales, no se puede establecer su cotizacion
en una fecha dada, se recurre para valararlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados linancieros OTC,

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracién, utilizandose métodos de
valoracion reconocidos por los mercados financieros.

Los activos financieros a coste amortizado se valoran utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiend: el coste de adquisicion de un active financiero
corregido por los reembolsos de principal v la parte imputada en la cuenta de pérdidas v
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de rzembolso al vencimiento y menos cualquier
reducciin de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del
activo 0 mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de coberiura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzean
en su valor razonable relacionadas con el riesgo 0 con los riesgos cubiertos en dichas operaciones
de cobertura.
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CLASE 8!

El tipo de interés efectivo es el tipo de acualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumenio financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumenio, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opeiones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieres a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contraciual establecido en el momento de suadquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interes variable, el tipo de interés efective coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos
las conceptos hasta la primera revision del tpo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

v)  Las paricipaciones en el capital de otras emvidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan comoe activo subyacente
estos instrumentos v se liguiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de
adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimeniado.

vi) Las participaciones en el capial de entidades dependientes, multigrupo v asociadas se registran
por su coste de adquisicién cnnEEidn. Bn 21 CAgO, pOr lae pérdia:lus por detarioro que se hu}-nn

producido.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en peneral. con
contrapartida en la cuenta de pérdidas v gananciss. diferenciandose entre las que tienen su origen en
el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Ingresos por
infereses. y las que corresponden a otras causs, gue se registran, por su importe neto, en como
resultados de operaciones financieras.

No obstante. las variaciones del valor en libros d= los instrumentos de deuda ineluidos en el epigrafe
de Activos financieros & valor razonable cos cambios en otro resultado global se registran
transitoriamente en el epigrafe Otro resultado global acumulado del Patrimonio neto salvo que
procedan de diferencias de cambio o correspondan a pérdidas por deterioro de activos. Los importes
incluidos en el epigrafe de Otro resultado global permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta
que se produzca la baja en ¢l balance del active en el que tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra la cuenta de pérdidas v ganancias,

En relacion a las variaciones del valor en libros de los instrumentos de patrimonio ineluidos en el
epigrafe de Actives financierns a valor razonablz con cambios en otro resultado global se registran
directamente en el epigrafe Otro resultado global scumulada del Patrimonio neto como elementas fque
no se reclasificardn en resultados.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas v de cobertura contable, las diferencias
de valoracion se registran teniendo en cuenta 1os siguientes criterios:

1) En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos

de cobertura como en los elementos cubiertos. en lo que se refizre al tipo de riesgo
cubierto, se reconocen directamente en [a cuenta de pérdidas v ganancias.
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CLASE BF

ii) Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones
de cobertura de Mujos de efectivo v de inversiones netas en negocios en el exiranjero se
llevan directamente a la cuenta de pérdidas y panancias.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parle
de cobertura eficar de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el
epigrafe de Otro resullado global acumulado del patrimonio neto.

iv) En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de
valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe de Otro resultado global acumulado del
patrimonio neto,

En estos dos Gltimos casos, las diferencias en valoracidn no se reconocen comao resultados hasta que
lus peérdidas o ganancias del clemento cubierio se regisiren en resultados o hasta la fecha de
vencimienta del elementa cuhierto v =n casa de tansacciones previstas, en caco de que se preves que
no se va g realizar la transaceion.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos
financieros. las ganancias o pérdidas que surgen ¢l valorar los instrumentos de cobertura se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias o pérdidas debidas a
variaciones en el valor razonahle del importe cubierio, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias stilizando como contrapartida el epigrafe de Ajustes
a activos financieros por macro-coberuras.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos
financieros, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra
transitoriamente en el epigrate de Otro resultado global scumulado del patrimonio neto hasta ¢l
momento en que ocurran las transacciones previdas, registrandose entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias, La variacion de valor de los derivacos de cobertura por la parte ineficaz de la misma se
registra directamente en la cuenta de pérdidas v ganancias.

g)  Pasivos financicros

Los pasivos financieros se clasifican en ¢l balane de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Pasivos financieros mantenidos para negodar que incluye los pasivos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados v gestionados conjuniamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencion de panancias a certo plazo, son instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos
financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.
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CLASE BF

i) (ros pasivos financieros a valor razomble con cambios en pérdidas v ganancias que
corresponden a pasivos financieros designacos en su reconocimiento inicial por la Caja o cuando
al hacerlo se obtenga informacion més relevante debido a que:

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente. incoherencias en el reconocimiento
o valoracion que surgirian por la valcracion de activos o pasivos o por el reconocimiento
de sus ganancias o pérdidas, con diferenies criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestione y su
rendimiento se evaliie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacion de dicho grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la Direecion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Caja no tiene pasivos financieros registrados en esta
categoria.

it} Pazivos financierns a coste amartizado que carresponde a los Pm:iuns-‘. financiarag que no tiehen
cabida en |os restantes capitulos del balance v que responden a las actividades tipicas de captacion
de fondns de las entidades financieras, cualjuiera que sea su forma de instrumentalizacion y su
plazo de vencimiento,

iv) Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracion de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor raronable.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Caja no tiene pasivos financiercs registrados en esta
categoria.

vl Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Caja
que cualifican para poder ser considerados ce cobertura contable,

vi) Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidas
para la venta que corresponde a los saldos a:reedores con origen en los Activos no corrientes en
venta.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Czja no tiene pasivos financieros registrados en esta
categoria (Nota 25).

vii) Pasivos por contratos de seguros que corresponde a las provisiones téenicas registradas por la Caja
para cubrir reclamaciones con origen en los contratos de seguro que se mantienen vigentes al
cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Caja no tiene pasivos financieros registrados en esta
categoria,
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CLASE 8*

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado. tal ¥ como se define para los aclivos

financieros en la Nota 141, excepto en los casos siguientes:

i) Los pasivos linancieros incluidos en los cpigrafes de Pasivos financieros mantenidos para
negociar, de Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias y
de Pasivos [inancieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor
razonable, tal ¥ como se define para los activos financieros en la Nota 14.f. Los pasivos
financieros cubiertos en operaciones de codentura de valor razonable s¢ ajustan, registrandose
aguellas variaciones que se producen en su valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en
la operacion de cobertura.

ii) Los derivades financieros que tengan comc subyacente instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva v se liquiden mediante
entrega de los mismos se valoran por su cosie,

Las variaciones en el vilor en hbros de los pasivos financieros se registran, en general, con
Cnntrnpﬂl'tid:l en la cuenta de péﬂiidus ¥ Eu.nn.n:ins.. diferenciandcac cntre las que flcnen au urig:n &n

el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Gastos por intereses,
¥ las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto en los epigrafes de
ganancias o pérdidas correspondientes en funcion de la clasificacion de carteras.

Para los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracin se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los activos

financieros en |a Mota 4.1,

h)  Transferencias v baja del balance de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma en que se
produce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos financieros transferidos,
sobre la base de los criterios siguientes:

i) Si los riesgns y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las ventas
mcondicionales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, las venias de activos financiero: con una opeién de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de activos en que las que el cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni coneede ningiin tipo de mejora crediticia a los nuevos
titulares, ete., el instrumento financiera transferido se da de baja del balance, reconociéndose.
simultaneamente, cualquier derecho U obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.
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ii)

iii)

CLASE 87

Si se retienen sustancislmente los riesgos v beneficios asociados al instrumento financiero
transferido, como en las ventas de activos fitancieros con pacto de recompra por un precio fijoo
por el precio de venta més un interés, los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario
tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos, etc., el instrumento financiero
transferido no se da de baja del balance y se contintia valorindolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el pasivo financiero
asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valora posteriormente a
su coste amortizado, los ingresos del active financiero transferido pero no dado de baja y los
gasios del nuevo pasivo financiero.

S0 ni se transfieren ni se retienen sustarcialmente los riesgos v beneficios asociados al
instrumento financiero transterido, como en las ventas de aclivos financieros con una opeion de
compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, las
timlizaciones en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido, etc., se distingue entre:

Eila Cajn no retiene ¢l control del imstrumento financicre transferide, cn cuyvo case 5o da
de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenide o ereado como
consecuencia de la transferencia,

- 5i la Caja retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso continia
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor
que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero asociado por un importe igual
a la contraprestacion recibida. Dicho pasive se valorard posteriormente por su coste
amortizado, salvo que cumpla los recuisitos para clasificarse como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y panancias. Por no constituir una obligacidn
actual, al ezleular el importe de este pasivo financiero, se deducird, el importe de los
instrumentos financiercs (tales como bonos de titulizacién v préstamos) de su propiedad
que constituyan una financiacidn pam la Caja a la que se havan transferido los activos
financieros, en la medida en que dichos instrumentos financien especificamente a los
activos transteridos, El importe neto del activo transferido v del pasivo asociado serd el
coste amortizado de los derechos v obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos v obligaciones retentdos, si
el activo transferido se mide por su vzlor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las abligaciones que generan o cuando se adquieren cor la intencién de cancelarlos o
de recolocarlos de nuevo,
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No obstante, la Caja no ha reconocido, a menos que deban recogerse como resuliado de una
transaccion o acontecimiento posterior, los actives y pasivos firancieros por ransacciones producidas
antes del | de encro de 2004, diferentes de los insirumentos derivados, dados de baja del balance como
consecuencia de la anterior normativa aplicable. En concreto, la Caja mantiene al 31 de diciembre de
2018 y 2017 activos titulizados y dados de baja del balance antes del 1 de enero de 2004 como
consccuencia de la anterior normativa aplicable por importe de 1.087 y 1.239 miles de euros (Nota
51).

i} Deterioroe del valor de los activos (inanciens

El valor en libros de los instrumentos se comrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producide una pérdida por deterioro, lo
que se produce, en cl caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos v los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evenio o se produzea
¢l efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo
futuros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectha con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en fa cuenta de pérdidas v panancias del perindo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por
detericro registrado, este se elimina del balance, aunque la Caja pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguide definitivamente sus
derechos por preseripcion. condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro esperadas es igual a la diferencia regativa entre su valor en libros v el valor actual de
sus fujos de efectivo futuros estimados, descontzdos al tipo de interés efectivo de |a operacién. Fn el
caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar. como sustituto del valor actual de los flujos
de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para
considerarlo representative del valor que pudiera recuperar la Caja.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos les importes, prineipal
e intereses, que la Caja estima que obtendri durente la vida del instrumento. En dicha estimacidn se
considera toda la informacion relevante que se ercuentra disponible en la techa de elaboracion de los
estados financieros. que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacion de bs flujos de efective futuros de instrumentos que
cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos
el importe de los costes necesarios para su obtzncion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucidn de la garantia.

En el cileulo del valor actual de los flujos de efectivo fururos estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original d:l instrumento. si su tipo contractual es fijo, o el tipo
de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros detenminado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Las carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes, cualquiera
que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que
estd expucsta la Caja y estimar las necesidades de cobentura por deterioro de su valor. Para la
confeccion de los estados financieros, la Caja dasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de
crédito analizando, por separado, ¢l riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que,
N SU caso, eslen expuestas,

La cvidencia objetiva de deterioro s¢ determinard individualmente para todos los instrumentos de
deuda que sean significativos ¢ individual o coleclivamente para los grupoes de instrumentos de dewda
que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en
ningun grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma
individual para determinar si esta deteriorado y. en su caso, para estimar la pérdida por deterioro,

La evaluacion global de un grupo de actives financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se
realiza de la siguiente forma;

il | o2 instrnimentog de denda se ineluven en grupos que lengan caracterietiens de rieggo de crédito
similares, indicativas de |a capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal e
intereses, de acuerdo eon las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito
que se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instirumento, el sector de
actividad del deudor, ¢l frea geogrifica de la actividad, el tipo de garantia, Iz antigiiedad de los
importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion de los Mujos de
efective futuros.

if) Los flujos de efectivo futuros de cada prupe de instrumentos de deuda se estimian sobre la base
de la experiencia de pérdidas historicas de la Caja para insirumentos con caracteristicas de riesgo
de crédito similares a las del respectivo grapo. una vez realizados los ajustes necesarios para
adaptar los datos historicos a las condiciones actuales del mercada, asi como predicciones sobre
condiciones futuras.

i) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los
instrumentos de deuda del grupo v ¢l valor zctual de sus flujos de efective futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valer razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Y ganancias. las garantias concedidas v los compromisos continpentes concedides te clasifican, en
funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en las siguientes categorias:
riesgo normal, riesgo dudoso por razon de la morcsidad del cliente, riesgo dudnso por razenes distintas
de la morosidad del titular y riesgo fallido. Dentro de las operaciones de riespo normal se identifican
aquellas operaciones que merezean una vigilancia especial debido a que, sin que cumplan los eriterios
para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades que pueden

suponer asumir pérdidas superiores a las de otas operaciones similares clasificadas como riesgo
normal.
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Para los mstrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman. sobre la base de la
experiencia de lu Caja y del sector, las péndidas esperadas por deterioro, teniendo en cuenta la
antigiiedad de los importes impagados, las garaniias aportadas v la situacion economica del cliente vy,
en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se realiza, en general, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados a partir de la experiencia de la Caja y de la informacion que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valoados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de perdidas y ganancias y las garantias concedidas, cualquiera que sea el cliente, se analizan para
determinar su riesgo de crédito por razon de riesgo-pais. Se entiende por nesgo-pais el riesgo que
concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo
comercial habitual.

Adicionalmente, la Caja cubre las perdidas esperadas de los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable con cambios en resultados y de las garantias financieras concedidas y compromisos
contingentes concedidos clasificados como riesge normal. Dicha cobertura, que se correspendz con la

perdida estadistica, se realiza teniendo en cuenta el importe recuperable de las garantias reales eficaces
de cada operacién clasificada coma rieago normal, asi come la experiencia histérica de deteriore, las

predicciones sobre condiciones futuras v las demis circunstancias conocidas en el momenio de la
evaluacidn ¥ corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los cstados financieros,
caleuladas con procedimientos estadisticos. Pare los riesgos normales en vigilancia especial la Caja
calcula de forma separada la pérdida esperada correspondiéndoles una cobertura superior como
consecuencia de su mayor riesgo,

En este sentido, la Caja ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histérica v
estadistica propia al respecto, los parimetros establecidos por Banco de Espaiia, sobre la base de su
experiencia v de la informacion que tiene del sector, que determinan el método a utilizar para la
cobertura de las pérdidas por delerioro esperadasen los instrumentos de deuda v garantias concedidas
clasificados como riesgn normal. que se modificen periddicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las perdidas por deteriaro
esperadas en los instrumentos de deuda no valorades por su valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias y en las garantias concedidas clasificadas como normales se realiza mediante la aplicacion
de unos poreentajes sobre el importe del riesgo no cubierto por el importe a recuperar de las garantias
reales eficaces Los mencionados porcentajes varian en funcion del segmento de riesgo al que
pertenecen dichos instrumentos de deuda v garantias concedidas dentro del riesgo normal o normal en
vigilancia especial, en funcion de su titularidad v finalidad.

El importe de las perdidas por deterioro esperadas en valores representativos de deuds incluidos en el
epigrafe de Activos financieros a valor razonabls con cambios en otro resultado global es igual a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacién de principal. v su
valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
perdidas v ganancias,
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Cuando existen evidencias objetivas de que el dascenso en ¢l valor razonable se debe a su deterioro,
las minusvalias latentes reconocidas dircctamente en el epigrafe de Otro resultado global acumulado
del patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas v ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce ¢n la
cuenta de perdidas y ganancias del periodo de recuperacion,

En ¢l caso de las participaciones en entidades desendientes, mulligrupe v asociadas, |a Caja estima el
importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros.
Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
se producen y las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de recuperacion.

0 Valoracion de las cuentas en moneda extiznjera

La moneda funcional de la Caja es el Furo. En consecuencia, todos los saldos v transacciones
denominados en monedas difcremes al Euro se consideran denominados en moneda exvanjera. El
contravalor en Euros de los activos v pasivos tomles en moneda extranjera mantenidas por la Caja al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de eures
2018 M7
Activos Pasivos Activos Pasivos
Ddlares LISA 14.512 14.440 68711 6677
Libras esterlinas 573 553 469 443
Orras monedas 451 428 Lot a8
15,336 15.421 .19 108
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El contravalor en Euros de los activos y pasives en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por la Caja al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Activos Fasivos Activos Pasivos
Efectivo, saldos en efectivo en bancos ceniralzs
v olros depdsitos a lo visto 12340 - 2.077 -
Activos financieros 4 coste amortizado 3196 - 6.114 -
Préstamos v anticipos a entidades de crédite 20951 - 5.732 -
Préstamos v anticipos a la clientela 245 - 382 -
Pasivos financieros & coste amortizado - 15415 - 8105
Depdsitos de entidades de crédito - 247 - 374
Depositos de la ¢lientela - 15.168 - 7.731
Provisiones 8 [ " 3
15.536 15.421 §.19] 8108

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a |a moneda funcional wilizando el tipo de cambic de contade de la fecha de
reconccimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al
reconceimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominades en
moneda extranjera a la moneda [uncional:

i) Los actives ¥ pasivos de cardcter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre. entendido
como el tipo de cambio medic de contado de la fecha a que se refieren los estacdos financieros.

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.

i) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de la
lecha en que se determina el valor razonable,

v} Los ingresos y gastos se convierlen aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion, No
obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en
el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al
tipo de cambio aplicado al correspondienie activo.
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Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados
cn moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas v ganancias. No obstante, en
¢l caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor
tazonable cuyo wjuste a dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de Otro resultado global
acumulado del patrimonio neto, se desgloss el componente de tipo de cambio de la revalorizacion del
elemento no monetario,

k) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos por intereses v conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su periedo de devengo ¥ por aplicacidn del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en ¢l momento cn que nace
¢l derccho a percibirlos.

l.as comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion
que reciban contractualmente, se clasifican en lassiguientes categorias, que determinan su impulacion
en la cuenta de pérdidas v oanancias:

i) Comisiones financieras que son aguellas que forman parte integral del rendimiento o coste
efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias a lo largo
de la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

i) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden
surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion
de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos vy gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
perdidas v ganancias, en general, de acuerdo a lo; siguientes criterios:

i} Los vinculados a activos y pasivos financieros valorades a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias se registran en el momznto de su cobro,

i) Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo
se registran durante el periodo de tales transiceiones o servicios.

iii) Los que corresponden a una transaccion o servicio que se gjecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financicros se registran contablemente en funcion de principio del devengo.
Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los fujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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I Permutas de activos

Las permutas de activos materiales ¢ intangibles son las adquisiciones de aclivos de esa naturaleza a
cambio de la ontrega de otros activos no moneterios o una combinacion de actives monetarios v no
monetarios, salvo los activos adjudicados que se iralan de acuerdo con lo precepiuado para los activos
no corrientes en venta.

Ll activo recibido en una permuta de activos se reconoce por el valor razonable del activo entregado
miis, si procede, las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo gue se tenga una evidencia
mas clara del valor razonable del activo recibido.

m)  Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectiie pagos especificos
para reembolsar al acreedor por la pérdida en la cue incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas. de un instrumento de
deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser. entre otras, la de fianza, aval linanciern,
contrato de seguro o derivade de crédito,

La entidad emisora de contratos de parantia finenciera los reconoce en la partida de “Otros pasivos
financieros™ por su valor razonable mas los costes de la transaceidn que sean directamente atribuibles
a su emision, salvo que se trate de contratos emitides por entidades aseguradoras.

En el inicio. salvo evidencia en contrario, ¢l valor razonable de los contratos de garantia financiera
emitidos a favor de un tercero no vinculado dentro de una transaccion aislada en condiciones de
independencia mutua, es la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a
recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por la Caja con similar
plazo y riesgo. Simultaneamente, se reconocerd coma un crédito en el activo el valor actual de los
flujos de efectivo futuros pendientes de recibir uiilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial. los contratos se tratan de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Elvalor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualiza registrando las
diferencias en la cuenta de pérdidas y gananzias como un ingreso financiero.

i) El valor de los contratos de garantia financera que no se hayan calificado como dudosos es el
importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada  la cuenta de pérdidas y
ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio, siempre

que este relleje mis adecuadamente la percepeion de los beneficios v riesgos econdmicos de la
parantis,

La clasificacién como dudoso de un contrato de garantia financiera implicard su reclasificacion al

epigrafe de “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos”, que se valorara aplicando lo
indicado en la Nota [4.p.
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En el caso de sea necesario constituir una provision por las parantfas financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe “Otros pasives™ del pasivo del balance, se
reclasifican a la correspondiente provision.

n) Ciastos de personal v retribuciones post-empleg

Retribucionss a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo a empleados sos remuneraciones cuvo pago se atiende antes de los
doce meses siguientes al cierre del gjercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios. Estas
remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos.
registrandose, con caricter general, como gastos de persenal del ejercicio y como una cuenta de
periodilicacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto 1o1al v el importe va satisfecho,

Retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones Pnﬂ.i_emplcu {0 cﬂnprnmigog por Pem:ionn-s} lns remunernciones o los
empleados que se liquidan tras la terminacion de su periodo de empleo, Las retribuciones post-empleo,
incluso las cubiertas con fondos intemos o externos de pensiones. se clasifican como planes de
prestacion definida o planes de aportacion definida, en funcién de las condiciones de dichas
abligaciones, teniendo en cuenta todos los compromisos asumidos,

En los planes de prestacién definida la obligacion de la Caja consiste en garantizar las prestaciones
acordadas a los empleados actuales y anteriores. El coste para aleanzar la prestacidn acordada no esta
determinado en el compromiso v es asumido porla Caja.

En los planes de aportacion definida. la obligacion de la Caja se limita a realizar las contribuciones
acordadas independientemente de la prestacidn que se alcance a la fecha en que acaszea la
contingencia. La prestacién estara determinada por las contribuciones realizadas por la Caja (las
aportaciones del propio empleado, en su caso) v los rendimientos ohtenidos por las inversiones donde
se materializan los fondos aportados.

» Plan de aportacion definida

La Caja reconoce las contribuciones a estos planes registrindose el gasto en el epigrafe de “Gastos de
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias

* Plan de prestacion definida

La Caja registra en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras ohligaciones de prestaciones definidas
post-empleo” del pasivo del balance (o en €l activo, en el epigrafe “Otros activos — Resto de los otros
activos™, dependiendo del signo de la diferencia v siempre v cuando se cumplan las condiciones
establecidas en la normativa vigente) el valor actual de los compromiscs por pensiones de prestacion
definida, netos, segln se explica a continuacén, del valor razonable de los activos que sean
considerados activos afectos al plan.
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Se consideran “Activos afectos al Plan™ aquellbs vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y que retnen las
siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente v sin el cardcter de parte
vinculada a la Caja.

- Bolo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados v

- Mo pueden retornar a la Caja, salve cuando Ibs activos que quedan en dicho plan son suficientes
para cumplir todas las obligaciones del plan o de la Caja relacionados con las prestaciones de los
empleados actuales o pasados o para rembolsar las prestaciones de los empleados va pagadas por
la Caja.

En el caso que los compromisos estén exteriorizados a través de polizas de seguros consideradas
“Activos del Plan”, siecmpre que los flujos de dicias polizas se correspondan exactancenie, lanto ¢n ¢l
importe como en el calendario de pagos. con alguna o todas las prestaciones pagaderas dentra del
Plan, se considerara que el valor razonable de estas palizas es igual al valor actual de las ohl igaciones
de pago convexas.

Fl “Coste de los servicios pasados™, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la inroduccion de nuevas prestaciones. se recenace en la
cuenta de perdidas y ganancias, linealmente en e intervalo de tiempo comprendido entre:

a) La fecha a partir de la cual el servicio prestado le da derecho a recibir la prestacion segin el plan,
con independencia de que las prestaciones estén condicionadas a los servicios futuros.

b) La fecha en la que los servicios posteriores a prestar no le generan derecho a recibir importes
adicionales significativos de la prestacion segin ¢l plan, salvo por causa de los eventuales
mncrementos de salarios en el futuro.

En el gjercicio 2013 la Circular 4/2004 del Bancao de Espaia se modifico mediante la Circular 5/2013,
en lo relativo a las Retribuciones a los emplezdos. Dicha modificacion supuso un cambio en ef
tratamiento contable de los planes de prestacion definida, debiéndose registrar todas las ganancias v
perdidas actuariales inmediatamente en el patimonio neto, asi como en Elementos que no se
reclasificaran en resultados, dentro del Estado de ingresos v gastos reconocidos de la Entidad, Porotro
lado, el coste por intereses y el retorno esperade de los activos de los planes de prestacion definida
son sustituidos en la norma modificada por una centidad neta por intereses, calculada aplicando el tipo
de interes utilizado en la estimacion del valor acual de la obligacion al inicio del ejercicic al pasivo
(o active) por el compromise. Por dltimo, las modificaciones también suponen cambios en la
presentacion de los compaonentes del coste en la cuenta de pérdidas v panancias. Al 31 de diciembre
de 2018 ¥ 2017, las pérdidas v ganancias actuarales reconocidas en el epigrafe de "Otros resultado
global acumulado” del patrimonio neto ascienden a unas ganancias netas de 7.204 v 65.476 miles de
euros, respectivamente.
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La Entidad calcula el valor actual de sus obligacicnes legales e implicitas de su plan de prestacion
definida a la fecha de los estados financieros. La cifra asi obtenida se registra como una provision
{activo) para fondos de pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aguellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Seon propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vineulada.
- Estan disponibles exclusivamente para pagar o [inanciar los compromisas con Jos empleados,

Mo se pueden retornar a la Entidad salve cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.
Los cambios en la provision registrada se reconoceran:

- Enlacuenta de pérdidas y ganancias: el costede los servicios del periodo corriente, el interés neto
de la provision (active) del coste por intereses, el coste de los servicios pasados asi como la
ganancia o pérdida en el momento de liquidacion.

- En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de la provision (activo),
consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los activos del plan que
no se hayan incluido en el interés neto sobre la provision (active), asi come las variaciones en el
valor actual del activo consecuencia de cambios en el valor actual de los flujos disponibles para la
Entidad, que no estén incluidos en el inters neto sobre la provision (activo). Los importes
reconocidos en el estado de cambios en el satrimonio neto no se reclasificaran a la cuenta de
pérdidas v ganancias en un ejercicio posterior.

Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado. los premios de antigiiedad. los compromisos
por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacidn que dependan de la antigiiedad del empleado en la
Caja, y otros conceptos similares se tratan contablemente, en lo aplicable, segin lo establecido para
los planes post-empleo de prestaciones definides, con la salvedad de que las pérdidas v ganancias
actuariales se reconecen de forma inmediata en la cuenta de perdidas y ganancias.

Compromisos por pensiones contraidos por la Caja

Los compromisos por pensiones contraidos por la Caja, correspondientes al personal que presta sus
servicios en la misma, se encuentran recogidos en los Convenios Colectivos gue corresponden a cada
colectiva y en los correspondientes acuerdos del Consejo Rector (ver detalle en Nota 32).
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it} Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe “Gastos o
ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades conlinuadas™ de la cuenta de pérdidas v
ganancias,

El gasto del mencionado epigrafe viene determirado por el impuesto a pagar caleulado respecto a la
base imponible del ejercicio, una vez consideradas las vartaciones durante dicho gjercicio derivadas
de las diferencias lemporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones v de bases imponibles
negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado neto del gjercicio presentado en
la cuenta de pérdidas y ganancias va que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables
o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados finuncieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando ¢l metodo del
pasivisen el balance v <e cuantifican aplicands g la diferencia temporal o erédito que corresponda el
tipo de pravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un aclive por impuesto diferido. tal como un mpuesto anticipado, un erédito por deducciones v
bonificaciones v un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre gue sea probable que
la Caja obtenga en el futuro suficienles gananciss fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se
considera probable que la Caja obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales. entre otros
supuestos, cuando;

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion
del activo por impuesto diferido o en otro pesterior en el que pueda compensar |a base imponible
negativa existente o producida por el importz anticipado.

i) Las bases imponibles negativas han sido preducidas por causas identificadas que es improbable
(que se repitan.

No obstante lo anterior, silo se reconoce el aclive por impuesto diferido que surge en el registro
contable de inversiones en Entidades dependientes, multigrupo o asociadas v, cuando es probable que
‘se vaya a realizar en un futuro previsible ofy se espera disponer de suficientes ganancias fiscales en el
futuro contra las que se podri hacer efectivo el mismo. Tampoco se reconoee cuando inicialmenie se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en &l momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal,

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, si la Caja es capaz de controlar el
momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademds, es probable que ésta no revierta en un
futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable mi al fiscal,
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En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos coma pasivos, con
¢l chjeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correccicnes en los
mismos.

) Activos mngibles

El inmovilizado material de uso propio corresponde al activo tangible que se estima que se le dard un
uso continuado por la Caja y el inmovilizado material que se adguiere por un arrendamiento financiero,
Se valora a su coste de adquisicion menos su comrespondiente amorlizacion acumulada v, en su caso,
menos cualquier pérdida por deterioro que resultz de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable. El coste de adguisicion de los elementos del activo tangible de
use propic de libre disposicion incluye la valoracion de los mismos al | de enero de 2004 al valor
razonable. Dicho valor razonable al 1 de enera de 2004 fue obienido sobre la base de rasaciones
realizadas por expertos independientes.

Las amortizaciones se caleulan sistemdticamente segin el métwodo lineal, aplicando los afios de vida
atil estimada de los diferentes elementos sobre d coste de adquisicitn de Tos astivas menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios v otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida v que. portanto, na son ahjeto de amortizacion. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacién del active tangible se registran con cargo en lacuenta de pérdidas
y ganancias v <e calculan en funcion de los siguizntes afios de vida dtil estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:

Ados de vida
util estimada

Edificios de uso propio 50
Mobhiliario Ball
Magquinaria v equipos electrdnices 33ald
Instalaciones 12al6
Equipos informaticos 4a R
Vehiculos 7

En cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos. de que ¢l
valor neto de los elementos de su activo materia excede de su correspondiente importe recuperable.
En dicho caso, la Caja reduce el valor en libms del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable v ajusta los cargos fituros en concepo de amortizacidn en proporeidn a su valor en libros
ajustado ¥ a su nueva vida itil remanente, en el easo de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte. cuando existen indicios de que se i recuperado el valor de un elemento, la Caja registra
la reversion de la pérdida por deteriore contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros
en concepto de su amortizacion, La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningn
caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Caja, al menos al final de cada ejercicio, provede a revisar la vida atil estimada de los elementos
del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas
que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la
cuenta de perdidas y ganancias de ¢jercicios futwros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la
nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de bis activos materiales de uso propio se registran en la
cuenta de perdidas v panancias del ejercicio en que se incurren,

Las inversiones inmobiliarias del activo tangible corresponden a los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que la Caja mantiene para su explotacidn en régimen de alquiler o
para laobtencion de una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzean
en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los eriterios aplicados per la Caja para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos
cedides en arrendamicnto operative, para su amortizacién y para la estimacion de sus respectivas vidas
utiles v para el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacian con las
activos materiales de uso propio.

p)  Provisiones y pasives continsentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Caja. surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificalas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados
financieros, pero resulian indeierminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Caja espera que deberd desprenderse de recursos que
incorporan beneficios economicos. Dichas obligeciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

1) Una disposicion legal o contractual,

i) Una obligacion implicita o tacita, cuyo naciniento se sitia en una expectativa vilida creada por
la Caja frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Caja acepta piblicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio piblico.

iii) La evolucion practicamente segura de la rzgulacion en determinados aspectos, en particular,
proyecios normativos de los que la Caja no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Caja, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a gue ocurra o ne, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Caja. Los pasives contingentes incluyen las obligaciones actuales
de la Caja cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios ccondmicos o cuyo importe, en casos extremadamenie raros, no pueda ser cuantificado con
la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes sz califican como probables cuando existe mavor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario v remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Caja incluye en las cuentas anvales todas las provisiones significativas con réspecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a
no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzea una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consderacion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan v son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especilicas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose
a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuven,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encontraban en curse distinos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Caja con origen en el desarmol I hahitual de siic actividades Tanto
los asesores legales de la Caja como el Consejo Rector entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird un =fecto significative, adicional al, en su caso. incluido
como provision, en las cuentas anuales de los gjercicios en los que finalicen.

q) Aclivos no corrientes v grupos enajenables de elementos que se han clasificado ecomo
mantenidos para la venta

El epigrafe de Activos no corrientes y grupos enjenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta del balance incluye los activos, cualquiera que sea su naturaleza. que no
formando parte de las actividades de explotacidn, incluyan importes cuyo plazo de realizacion o
recuperacion s¢ espera que sea superior a un afio desde [a fecha a la que se refieren las cuentas anuales.
Asimismo, se consideran como activos no corrientes en venta aquellas pasticipaciones en Entidades
del grupo, multigrupo o asociadas que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior,

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afio. la Caja valora
el costs de venta en términos actualizados, regisirando el incremento de su valor debido al paso del
liempo en el epigrafe de “Ganancias o pérdidis procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados coma mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas" de la cuenta de pérdidas v ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera, previsiblemente tencrd lugar a través del precio que se oblenga en su
endajenacidn. en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaceién, total
0 parcial, de las obligaciones de pago frente a ellz de sus deudores se consideran activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta, salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado
de esos aclivos.
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Los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas se valoran inicialmente, en
general, por el menor importe de los valores siguientes:

a) lmporte en libros de los actives financieros eplicados, entendiendo como tal su valor bruto menos
las coberturas que le correspondan en funcin de su clasificacion contable anterior a la entrega,
tratando el activo adjudicado o recibido en pago de deudas como una garantia real.

b) Valor razonable en el momento de la adjidicacion o recepcion del activo menos los costes
estimados de venta,

A estos efectos, el valor razonable menos los costes estimades de venta de estos activos en el momento
de la adjudicacion o recepcién en pago se obtiene mediante la aplicacion de los descucntos
porcentuales sobre el valor de referencia obtenido a través de tasaciones individuales y completas
realizadas por sociedades de tasacion o servicios de tasacion homologados, inscritos en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion de Banco de Espafia. ¢ independientes, aplicando la Orden
ECO/B05/2003, de 27 de marzo.

Mientras que permanecen clasificados como mantenidos para la venta, los activos tangibles e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

Con posterioridad al momento del alta, en el casy de que el valor en libros exceda al valor razonable
de los activos neto de sus costes de venta, la Cajaajusta el valor en libros de los activas por el importe
de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas procedentes
de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
no adinisibles como actividades interrumpidas™, siempre que el mismo no haya superado el periodo
medio de penmanencia en balance de 3 afios.

No obstante, los activos linancieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los activos
por impuestos diferidos y los activos por centiatos de sepuros que formen parte de un grupo de
disposicion o de una operacion en interrupeion, no s¢ valoran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos
anteriores, sino deacuerdo a los prineipios y normas aplicables a éstos conceptos. que se han explicado
en los apartados anteriores de la presente Nota.

Los resultados generados en el ¢jercicio por aquellos componentes de la Caja que hayan sido
considerados como operaciones en interrupcion se registran en el epigrafe “Ganancias o pérdidas
despucs de impuestos procedentes de actividades interrumpidas™ de la cuenta de pérdidas v ganancias,
tanto si el componente de la Caja se ha dado de baja del activo como si permanece en él al cierre del
ejercicio. Si con posterioridad a su presentacion como operaciones en interrupeicn se clasifican las
operaciones come continuadas, sus ingresos y gastos se presentan, tanto en la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio como en la correspondiente al gjercicio comparative que se publique en las
cuentas anuales, en las partidas que les corresponda segin su naturaleza,
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r) Estado de flujos de efectivo

En ¢l estado de flujos de efective se utilizan ceterminados conceptos que tienen las definiciones
siguientes:

1) Flujos de efectivo: entradas y salidas de ditero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

i) Actividades de explotacion; las actividades tipicas de la Caja v otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion y los intereses pagados por cualquier
financiacidn recibida, aunque correspondan a pasivos financieros clasificados como actividades
de [inanciacion,

i) Actividades de inversion: correspondientes 1 la adquisicion, enajenacion o dispesicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no ineluidas en el efectivo y sus equivalentes,
tales como actives materiales, activos irtangibles, inversiones en dependientes, ncgocios
conjuntos v asociadas, activos no corrientes v grupos enajenahles de elementos que e han
clasificado como mantenides para la verta v los pasivos incluidos en dicho grupo.

iv) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio v composicidn del
Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

La Caja realiza el estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

) Aportacionss al capital

Las aportaciones al capital social de la Caja se reconocen como Patrimonio neto cuando existe un
derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias. para
realizar éste. Si la prohibicién de reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la
prohibicién se registra en una partida especifica con naturaleza de pasive financiero. Las
remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos financieros del ejercicio si corresponden
a aportaciones contabilizadas como pasivos financieros v directamente contra el Patrimonio neto,
como parte de |a distribucion de resultados de la cooperativa en el caso contrario,

En la Asamblea General Ordinaria v Extraordinaria de Socios de 7 de junio de 2011 fueron
modificados los Estatutos de la Caja, entre otres aspectos, en referencia a la consideracion de las
aportaciones de socios para adaptarse a las recomendaciones de los supervisores -nacionales e
internacionales- sobre solvencia y capital social [que ha quedado plasmada en la Circular 4/201 1 de
Banco de Espafia), de forma que el reembolso de aportaciones al capital social requiere en todo caso
acuerdo previo y favorable del Consejo Rector, v la remuneracion se establece sin cardcter obligatorio,
anualmente, por las Asamblea General de Socios
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1) Estado de cambios en el Patrimonio Neto

El estado de cambios en ¢l patimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra ¢l total
de Jas variaciones habidas en el Patrimonio New durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado dz ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el Palrimonio Neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes del estado:

Lstado de ingresos y gastos reconocidos

Ln esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Caja come consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aguellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio v los otros ingresos v gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la no'mativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanio, cn esle estado se present.

a) Elresultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos v gastos reconocidos transitoriamente como otro resultado
global en el patrimonio neto.,

¢) Elimparte neto de los ingresos y gastos reconocidos detinitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) v ¢)
anteriores.

las variaciones habidas en los ingresos v gasios reconocidos en el patrimonio neto como Otro
resultado globzl acumulado se desglosan en:

a) Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto: recoge el importe de los
ingresos, netos de los pastos originados en el ejercicio, reconoccidos directamente en el
patrimonio neto. Los impores reconocides en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta
partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas v ganancias, al valor
inicial de otros activos o pasivos o se rechsifiquen a otra partida.

b) Transferido a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas v ganencias.

¢) Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sed en el mismo ejercicio, que s¢ reconozzan en el valor inicial de los activos o pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de eectivo.

d} Otras reclasificaciones: recoge el imporie de los traspasos realizados en el ejercicio entre

partidas de Otros resultade global acumulado conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

63




CLASE 8’

Los importes de estas partidas s¢ presentan por su importe bruto, mostrandase su correspondiente
efecto impositivo en la nibrica “lmpuesto sobre las ganancias relativo a elementos que pueden
reclasificarse en resultados” o “Impuesto sobre s ganancias relativo a elementos que pueden no se
reclasificardn™ del estado, segin corresponda.

Estaclo total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estade de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
¢l patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables v en
correcciones de errores. Oste estade muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al
comicnzo ¥ al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturalezs en las siguientes partidas:

a) Efecios de la correccion de errores y cambios en las politicas contables: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresian retroactiva de
los saldos de los estados lnancieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicior recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresas y pastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fonds de dotacidn, distribucion de
resultados, operaciones con instrimentos de patrimonio propios. pagos con instrumentos de
patrimonio, traspasos entre partida del patrimonio neto v cualquier otro incremento o
disminucidin del patrimonio neto.

) Fondo de educacion v pramocion (F.E.P)

Las detaciones que la Caja realiza al Fondo de educacion y promocion se reconocen como un gasto
del gjercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como
aplicacion del beneficio.

Los gastos derivades del Fondo de educacion y promocion cooperativa se presentan en el balance
deduciendo del epigrafe “Otros pasivos-Fondo de Educacion y Promoeion™, sin que en ningin caso
se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los activos materiales y los pasivos afectos al Fondo de educacién y promocién se presentan en
partidas separadas del balance.

v)  Indemnizacion por despido
D¢ acuerdo con la legislacion vigente, exisle [a obligacion de ndemnizar a aquellos empleados que

puedan ser despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones se registra en el momento
en gue se toma la decision de efectuar el despido.
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15.  Atencion al cliente

El articule 17.2 de la Orden ECO/T34/2004, de 11 de marzo. sobre Departamentos v Servicios de
Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, indica que en la memoria
de las cuenias anuales se debe resumir, brevemente, el contenido de la memoria del Servicio de
Atencion al Cliente de la Caja. Dicho resumen e el siguiente:

a}  El Servicio de Atencidn al Cliente y el Defersor del Cliente ha recibido en el ejercicio 2018, 232
quecjas ¥ 1.893 reclamaciones, y. en el ejercicio 2017, 325 quejas y 6.733 reclamaciones.

b) Al 3| de diciembre de 2018 ¥ 2017, existian 102 y 182 reclamaciones pendientes de resolver,
respectivamente.

16. Riesgo de crédito

El riesgo de crddito es inhrenie al negocio de la Caja, por lo que el gje fundamental en el que se basan
tas politicas es en la aplicacion de una gestién dptima qie permita unas tasas de retomo que garanticen
su rentabilidad asi como una adecuada estimacion de la recuperacién integra de la operacion
concedida. Para ello. se cuentan con unas solidas estructuras en lomo al andlisis, seguimiento y
recuperacion, asi como de formacion continua en esta materia para mantener el nivel de cualificacién
del personal de la Caja.

El andlisis de cada cliente (teniendo en cuenta todas v cada una de sus operaciones — directas e
indirectas) debe estar basado tanto en informacion fiable interna como externa suficiente, v debe de
concluir con la adecuada viabilidad econdmico-financiera. Como politica general no se podra
conceder ningun tipo de riesgo sin la elaboracion de un andlisis suficientemente documentado-
Jjustificado, en ¢l cual se tiene en cuenta la finalidad de la operacién para poder determinar si se adecua
al tipo, plazo e importe.

El eriterio principal v basico para la determinaciin de Ia concesidn es la capacidad de generacidn de
recursos suficientes que permitan estimar la cevolucidn en las condiciones determinadas de la
operacion crediticia por parte de los solicitantes. Las garantias aportadas (realizables v suficientes),
como eriferio general. se consideran un elemento complementario y adicional a |a capacidad de pago.

El seguimiento de la cartera crediticia global v de los acreditados se realiza como una funcidn clave ¥
priaritaria tanto en la calidad de la cartera como en la prevencion de la morosidad. El seguimiento
eficiente y efectivo debe de contar con alarmas que indiguen una posible deteccién de incidencias,
lanto internas como externas, documentacion del acreditado actualizada, v software de gestion que
posibilite estos aspectos.
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Politicas generales de la gestion del riesgo crediticio

El Marco de Apetito al Riesgo, aprobado por el Consejo Rector de la Entidad, constituye la declaracion
estratégica de mayor rango en materia de gestion de riesgos de la Caja. En €l se formalizan la
definicion, el nivel v el tipo de riesgos, entre los que se encuentra el riesgo de crédito, que la Entidad
estd dispuesta a asumir para lograr sus objetivos de negocio; se establece el adecuado mecanismo de
supervision y seguimiento de los mismos; y se hace una apuesta por la adopeion de una cultura de
riesgos solida.

El Marco de Apetito al Riesge es, por tanto, un piar crucial en la estrategia de la Caja que se encuentra
completamente alineado con ¢l plan de negocio y la planificacion del capital ¢ integrado en ¢l proceso
de toma de decisiones.

Anilisis de riesgos y concesitn

Como marce general se establecen limiles por tipologia de riesgo, de modo que se diversifique 1a
cartera crediticia de la Caja con el fin de mitigar posibles exposiciones a cambios externos que
garanticen la rentabilidad v cobro de las inversiones.

Las atribuciones de concesion estan otorgadas de manera personalizada quedando definidos los niveles
de resolucion tanto para decisorss unipersonales como para los drganns competentes. Dichas
atribuciones se revisaron durante el ejercicio 2013 adecudndolas a los distintos niveles y a la tipologia
de riesgo y profundizando en la incorporacion de controles autométicos en el sistema.

Los requisitos v la documentacion que debe contener cada expediente de crédito estan definidos en
funcion de la tipologia tanto del cliente como de la operacicdn propuesta estando su grado de exigencia
directamente relacionado con el importe de la solicitud v su grado de complejidad.

La Caja, en colaboracion con Banco Cooperativoy Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, trabaja en
la mejora continua y el desarrollo de modelos cuantitativos para la medicion del riesgo de crédito v,
fortalecimiento de los aspectos cualitativos relativos a todo el proceso crediticio, cuyos aspectos
principales son:

*  Desarrollo y mejora de una herramienta de ramitacion y sancién de propuestas de admision de
operaciones incorporada en la plataforma bancaria. que permite establecer y automatizar un
sistema de work-flow de modo que se tenga un control global de cada operacion en cada une de
los estados por lo que pasa, durante tode el proceso de admision, andlisis, sancion v
lermalizacion.

*  Mantenimiento para mejorar la capacidad pradictiva de los modelos de Scoring v Rating para los
distintos segmentos de clientes de la Caja, asi como el desarrollo de software de gestion, de
RAROC y Pricing de modo que se consiga mejorar la gestion, abtener de manera automética y
cuantitativa una resolucion en las operacines crediticias en la herramienta de tramitacion ¥
sancion asi como disponer de herramientas que permitan la medicion interna de riesgos.
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Revision continta de los modelos internos actuales de la Caja para el cédlculo de la capacidad de
amorticacion y solvencia de los intervinientes, en las dilerentes operaciones crediticias,
segmentadas por tipologia de personas, naturaleza e importe,

Como politicas concretas se han establecido:

Politicas de sancidn: se estableeen niveles de autonomia para sancionar operaciones de activo a
los diferentes responsables de la gestion del riesgo de crédito.

Politicas de exclusién: se establecen criterics, que en caso de que e materialicen, no permiten la
concesion de la operacidn, salvo autorizacicn expresa del organo competente,

Politicas de concentracion: se establece un limite miximo de concesion de riesgos, a partir del
cual, no pueda incrementarse el riesgo con ¢l acreditado/grupo. salvo autorizacion expresa del
organo compefente,

Politicas sobre segmentos: debido a la especializacion v tipologia de nuestros clientes. se han
establecido politicas relativas apersonas fisicas y personas juridicas.

Politicas de Grupos Econdmicos: se establecen los criterios de andlisis v concesion en
operaciones dadas a grupos identificados »or la Caja en funcion & las interrélaciones de los
Clientes, en la que junto al analisis realizado al interviniente que solicita dicha operacién habra
que analizar al Grupo completo, asi como tener dicha circunstancia en cuenta para determinar el
Organo decisor.

Seguimiento de riesgos

El proceso de seguimiento trata de evitar el incumplimiento por parte del cliente de las obligaciones
de pago contraidas con la Caja y analizar de forma dinamica el endeudamiento y la solvencia del
mismo para prever y evitar futuros problemas. La Caja dispone de un estudio riguraso del riesgo de
crédito asumido con los clientes basados en su exposicion al riesgo v en su situacion econdmico-
financiera. El seguimiento comienza justo despuis de la coneesion.

El seguimiento tiene una doble vision:

-

Segmmiento preventive: basado en alertas que permiten detectar cambios en las condiciones
iniciales del cliente, asi como en la segmentacion de los mismos. Para |levar a cabo esta larea, se
han incorporado estas alertas a aplicaciones en funcionamiento en la Caja, con objeto de facilitar
la gestion ¥ deteccion de un posible deterioro de la situacion del cliente en base a un analisis de
su operativa habitual,

Seguimiento de cartera; estructuradeo en diversos pardmetros (zona, tipo de persona, sector, etc,)

que posibilitan disponer de datos segmentados de la canera crediticia de la Caja, asi como de su
cvolucion.
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Ademas de la doble vertiente mencionada. el desarrollo de la labor de sepuimienio se ha seguido
estructurando mediante reuniones periddicas de seguimiento de riesgos que tienen por objeto la
revision de la situacién de los principales acreditados de la Caja con objeto de adoptar las acciones
que correspondan en funcion de las conclusiones alcanzadss en dicha revision. Ello conlleva la
actualizacion de la documentacién de estos acreditados y la realizacion de un informe en el que
participan todas las personas implicadas en la gestion del cliente y donde quedan recogidas las
conclusiones en relacion a la sitluacion del mismo.

El seguimiento de la evolucion de los clientes y de sus operaciones sc configura en la Caja como la
gestion basica para asegurar ¢l adecuado sancaniento de su active y se realiza de forma sistematica
para todos |os ricsgos contraidos, independientemente de gue la inversidn se encuentre en situacion
normal ¢ no. Dicho seguimiento se realiza a través de la experiencia de la Caja en la operativa diaria
con ¢l cliente, a través de contactos personales con el mismo v el andlisis periddico de su situacion
financiera, utilizando para cllo todas las fuentes de informacion disponibles que se consideren
oportunas,

El seguimiento es una labor que compete no sob a los servicios contrales, sina que es una actividad
periodica v frecuente que ¢s realizada por las oficinas, ya que su cercania al cliente les permite
disponer de una informacion bésica. tanto cualitativa como cuantitativa, que no es posible obtener de
olra manera.

Refinanciacion y reestructuracion de operaciones

Con fecha 27 de noviembre de 2017, el Banco de Espaiia emitio la Circular 4/2017, por la que se
deroga la Circular 42004, de 22 de diciembre, 1 entidades de erédito, sobre normas de informacion
financiera piiblica y reservada y modelos de estados financieros. En dicha circular se establecen
referencias para la adecuada identificacién, clasificacién y cobertura de las operaciones de
refinanciacion. La Caja revisa de forma continiada la adecuada clasificacion de las operaciones de
refinanciacion y/o reestructuracion, asi como las provisiones constituidas para estas operaciones,

lgualmente se ha incorporado en la herramienta de ramitacion y sancion de riesgos v en la plataforma
bancaria la informacion necesaria que permita Iy identificacién v el andlisis individualizado de esta
tipologia de operaciones, asi como, la propuests de clasificacion que deberian tener en base a los
eriterios establecidos por Banco de Espafia er la mencionada normativa. Aplicando ademds las
oportunas provisiones sobre dichos acuerdos en funcidn de la clasificacién adoptada.

La Enlidad dispone de una politica dirigida a utilizar la refinanciacion, reestructuracion, renovacién v
renegociacion de operaciones como instrumentos de gestion del riesgo de erédito que, utilizadas
adecuadamente, van encaminados a mejorar la calidad del riesgo a partir de analisis individualizados.
enfocados a dar viabilidad economics a los acrecitados v las operaciones.
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El seguimicnto del riesgo es tarea fundamental para poder anticipar situaciones problematicas. El
objetivo primordial es doble.

*  Dar viabilidad al acreditado (concesién de carencia, aumento de plazo, ete.).

*  Mejorar en la medida de lo posible la posicion de riesgo de Ja Entidad (mejora de garantias).
Tras el analisis caso por caso. se evalia el powncial riesgo de incumplimiento y se reconocen las
cantidades que se estimen irrecuperables, procediendo a contabilizar las provisiones necesarias para
cubrir la perdida.

Existe un sistema interno de informacion que permite la individualizacion v seguimicnto de las
operaciones refinanciadas, reestructuradas, renovadas y renegociadas. Ademas, sc ha implementado
un procedimiento periddico de revisian individualizada de las operaciones con objete de vigilar la
evolucion de esta cartera y la adecuacion de su clasificacion.

Los requisitos, que con cardcter general, deben reunir este tipo de operaciones son los siguientes:

* Incorporar un anilisis actualizado de la situacion econdmico-financiera del acreditado, que
soporte la capacidad de pago para atender les obligaciones financieras derivadas de la operacién.

*  Valorar la eficacia de las garantias aportadas. A estos efectos se consideran garantias eficaces las
siguientes:

Garantias pignoraticias sobre depositos dinerarios, instrumentos de patrimonio y valores
representalivos de deuda.

Garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes v fincas misticas.

Garantias personales (avales, fianzas, nvevos titulares, eic.} que cubran plenamente ¢l riesgo
garantizado,

* Valorar el hiswrial de cumplimienio de acreditado y/o la operacion, en particular existencia de
reflinanciaciones o restructuraciones previas
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Exposicion al riespo de crédito

A continuacion. se muestra ¢l nivel maximeo de exposicion al riesgo de erédito asumido por la Caja al
31 de diciembre de 2018 y 2017 sin deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias

recibidas para ascgurar el cumplimicnto de los ceudores.

Miles de euros
Al 31 de diviembre de 2018

Addivos
fimanderos nao Activis
destimados s finsneisrs
negusacion % a4 valor
valerados razonable
Actives  obligatriament i

finangieros ¢ avalor camhbins  Aetivos  Derivados -
Cros mantenide  raromble con e oire  financierss contahilided  Exposiciones
depasitos & & para cambios en résultado  a coste de foers de
Tipos de instrumentoy Invisti  negoclar resutados global  amortesde  coberturas balance Total

Instrumentos de deuda 298 289 . 2727 _L3ST023 4813 565 - 6AUR4
Lrepositos en entidades de credito 2R 2RY - - " 86217 - 484 526
Valores representalivis de denda . - 217 1357023 .38 830 - - 1607 493
Clientels - - 25 11 - 1988 460 - - 4013 569
Compromizes de préstames concod dos - - - = - - 340128 RELA I
Garmitizs financieras concedidas - - - - - - 23378 22378
Olres compromisos consedidos - - - - - - 122247 132247

Crrin - | 5006 - - - 129 . 15,115

298 249 15006 2T 217 | 38T 023 4813565 129 484633 60115 BED

. Miles de curos
S Al 3] de diclembre de 2017 N
Aclivoa Inversiones
financierns Aitivig mantenidas Dermvados —
Chtros manlenide  Mnascieros hastael  Préstamosy contabilidad Fxpesiciones
dephsitoz a ls s para  disponbles para vencimient  partidss a de Tuera de
Tipos de instrumenras wista _ aegociar Ia renta [0 cobrar coberfuras balance Tl

Instrumentos de dewta 129°228 - | BO0.TEE 251,91 4091 21K - - H.336.138
Drepositos on enmtidades de aédito 129228 - - = 182.510 & 311.93%
Walores represeniativos de deuda - - | .Balk 788 25204 - - - 2113692
Clientela . - - - 19710 T8 . ; 3900704
Compromiisos de préstamos concedidos - - - - - - 304,801 314,801
Garantias Hnancicras concedidas - - - - - - £9.554 89.554
Oiros compromisoes concedidog £ - = . - 132 347 132347
Oiros - 21,304 - - - 157 - 21461
1192248 21304 | Hed) THE 25294 4,093 218 L57 235,702 B SHE 2H
e I I ————— —  —

A continuacion, se presentn el desglose por contraparte de los Préstamos a la clientela sin incluir
anticipos con un detalle del importe que s¢ encueatra cubierto por cada una de las principales garantias
v la distribucién de las financiaciones con garartia real en funcion del porcentaje del valor en libros
de las financiaciones sobre el importe de la Gltima tasacién o valeracion de la garantia disponible:
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El principal factor a la hora de analizar y sancicnar las operaciones de activo concedidas por la Caja
es la capacidad de generar recurses por parte de os solicitantes, tanto personas fisicas como juridicas,
para poder hacer frente a las obligaciones comiraidas. De manera adicional, la Caja utiliza como un
instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito el buscar que los activos financicros
adquiridos o contratados por la Caja cuenien cen garantias reales v ofra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y seleceion de riesgo de
la Caja definen, en funcion de las distintas caracieristivas de las operaciones, tales como finalidad del
riesgo, contraparie, plazo, consumo de recursos propios, ete. y las garantias reales o mejoras crediticias
de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia real del deudor, para
proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de 1a garantia real recibida.
Con caricter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de
tasacion, realizada por entidades independientes de acuerdo con [as normas establecidas por Banco de
Espafia para ello en el momento de la contratacion. En el caso de que existan evidencias de pérdidas
de valor de esias garantias. en aquellos casos en los gue se produzea algun detenoro de la solvencia
del deudor que pueda hacer pensar que se puada tener que hacer uso de estas garantins o cunndo sc
establece en normativa interna alineada con las directrices que marca Banco de Espafia, se actualiza
esta valoracién de acuerdo ¢on estos mismos criterios, Los avales v garentias reales similares se miden
por el importe garantizado en dichas operaciones. Por su parte, las garantias en forma de depésitos
pignorados, se valoran por el valor de dichos depasitos.

La concentracion del riesgo por sector econdmizo dentro de la cartera de Préstamos y anticipos a la
clientela ha sido la siguiente (Nota 22 v 23):

Miles de euros
2018 7
Importe Ya Importe G
Créditos aplicados a financiar actividades productivas 1.534 B840 3583% 1464260  3507%
Créditos aplicados a financiar gastos a los hogares 2489034 38, 11% 2428297 58.16%
Creéditos aplicados a financiar gastos de [as instituciones
privadas sin fines de lucro al servicio dz los hogares 11.667 0,27% 5928 0.21%
ros 247 833 3. 79% 273.369 6.56%
4.283.383 100%: 4.174.854 100%0
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17.  Riesgo de liquidez

La gestion del riesge de liquidez consiste en asegurar que Ja Entidad dispondra en todo momento de
la suliciente liquides para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimient, sin comprometer su capacidad para responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado. En esta gestion se incluve la obtencion de
linanciacion en los mercados mayoristas, si fuese necesario. al menor coste posible a medio y largo
plazo, siendo el objetivo mantener un nivel optimo de activos liquidos bajo una politica prudente.

El Marco de Apetito al Riesgo establece los objetivos y el nivel de riesgo dispuesto a asumir por la
Caja en relacion al riesgo de liquide.

Para ello, de manera proporcionada a la complejidad, el perfil de riesgo y el lipo de negocio de la
Entidad, ésta ha establecido esirategias, politicas, procedimientos y sistemas solidos para la
identificacion, medicion, gestion y seguimiento del riesgo de liquidez sobre un conjunto adecuado de
horizontes temporales. con objeto de garanliar, eotre otros objetivos, el mantenimiento de un
“colchon” de liguidez apropiadn.

Las claves para poder solventar problemas de liguidez radican en la anticipacién v la gestién
preventiva. Consciente de ello, la Entidad considera ambos aspectos sus primeras |ineas de defensa
frente a los potenciales efectos adversos de una situacion de iliquidez sobre sus resultados. reputacion
v solvencia,

El Comité de Activos v Pasivos (COAP) esta encargado del control v seguimiento del riesgo de
liquidez. EITCOAP no es un drgano ejecutivo sine que tan sélo propone al Consejo Rector de la Entidad
las politicas y procedimientos de gestion que tienen como objetivo garantizar en cada momento la
disponibilidad a precios razonables de fondos que permitan atender puntualmente los compromisos
adquiridos v financiar el crecimiento de su actividad inversora,

Las principales métricas empleadas para el control de la liquidez entre otras son:

- Ratio de cumplimiento de liquidez a corte plazo (LCR), el cual identifica los activos liguidos
de libre disposicion necesarios para cubrir las salidas netas de liquidez en 30 dias bajo un escenario

de estrés especifico. El escenario incorpora ro solo situaciones criticas de la entidad sino también
de los mercados.

- Ratio Loan to Deposit o relacion entre la inversidn crediticia y los recursos de clientes, con el fin
de monitorizar que existan unos niveles de autofinanciacion adecuados de la inversion crediticia
en balance en todo momento.

- Gapdeliquidez, que proporciona informacin sobre los movimientos de flujos de caja con el fin
de detectar la existencia de desfases entre cobros y pagos en el tiempo. Se mantiene gue. en lineas
generales, en un escenario conservador debe existir un desfase a 90 dias mavor al 30% de las
exigencias en este mismo periodo, garantizando de esta forma que no exista un apalancamiento
excesivo sobre el muy corto plazo.
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El control estatico se realizard al fnal dc cada trimestre nalural, & vavés de la caida de
vencimicntos obtenida con los saldos vivos o esa fecha.

Con cardcter adicional, se realizan proyecciones de escenarios dentro de situaciones de normalidad
¥ de estres, habiendo establecide umbrales de alerta y medidas dentro del Plan de Contingencia
de liquidez claborado por la Entidad.

A continuacion, se muestra un andalisis al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los activos y pasivos
de la Caja agrupados por su vencimiento censiderado como el periodo pendiente desde la fecha
del balance hasta la fecha de vencimiente contractual o en su caso, la fecha se espera cause baja
en ¢l mismo obtenidas en funcion de la experiencia historica de la Caja:

Miles de curos
_ i 20158
Activos asivos Dervivados  Gap de liquidez netu
Hasta | mes 551932 {777.589) il {275 65%)
Entre | mes y 3 meses 129.532 (122.610] in 6.4921
Entre 3 meses v | affo 749 704 (397.083] (4} 352.617
Entre | afio ¥ 3 afios 2442733 (4.638.167) (21} (2.195.455)
Mas de 5 aflos 3.362.817 (55.429) (24) 3.307.364
T236.7138 (3.990 878) {31 1.245.789
Miles de euros
Activos Pasivos Derivados  Gap de liquidez neto
Hasta | mes 314244 (751.348) (1) {437.105)
Entre | mes v 3 meses 184.046 [136.023) (1} 2B.022
Entre 3 meses y 1 afiv 503,145 (415.026) (5) 88|14
Entre | afio y S afios 2.004.940 (4.389.131) (8)  (2.384.199)
Mis de 5 afios 2,927,185 (60.481) |5 2.860.726
5933570 {5772 00 - 161.561

El analisis se realiza sobre los activos v pasivos sensibles del balance. Los honos de las
titulizaciones que se han mantenido en el balance de la Caja al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
¥ que a efectos contables se registran en ¢l fasivo de balance neteando ¢l importe de “Depdsitos
de la clientela™, se incluyen a efectos del anslisis de “Gup de liguidez” en la columna de activos,
Durante el ejercicio 2018, se ha incorporado ks flujos de intereses y costes de todas las posiciones,
generando esto una variacién respecto al gap utilizado en el gjercicio 2017. Aplicande la misma
metodologia el gap de liquidez correspondiente a 2017 hubiese sido de 1.328.1 64 miles de euros

+
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El equilibrio y control del desequilibrio de les vencimientos y tipos de interés de activos y pasivos
es lundamental para la gestion de la Caja. Es inusual en Entidades de Crédito que se dé un
cquilibrio perfecto va que las eperaciones realizadas son, a menudo. de plazo incierto v de
dilerente tipo. Una situvacion de desequilibrio potencialmente aumemia la rentabilidad pero
también incrementa el riesgo de pérdidas.

Los vencimientos de aclivos y pasivos ¥ la capacidad de sustituir, en un cosie aceptable, los
pasivos que soporian interes asi come vencimientos, son factores imporiames en ¢l cileulo de la
liquidez de la Caja y su exposicion a cambics en lipos de interés y tipos de cambio.

I8. Riesgo de mercado

En relacion con el riesgo de mercado al que estd expuesia la Caja a las fechas a las que se refieren los
estados financieros, a continuacion se detalla la informacicn referente al riesgo de tipo de interés al
ser el s relevante que alecta a la Caja. En este sentido, a dichas fechas, la Caja no estd expuesta o
1w o estd de manera significativa al riesgo de tipo de cambio v al riesgo de fluctuaciones de materias
fiFimas

El Marco de Apetito al Riesgo establece los objetivos v niveles de riesgo a asumir en materia de riesgo
de mercado v tipo de interés.

Riespo de tipa de interés

El riesgo de tipo de interés estructural de balance es el riesgo de que los cambios en los tipos de interés
de mercado puedan afectar negativamente a la sinmacion financiera de la Entidad.

El Comité ce Activos y Pasivos (COAP) esta enzargado del control, y seguimiento del riesgo de tipo
de interés. EI COAP no es un organo ejecutive sino que tan sdlo sugiere al Consejo Rector de Ia
Entidad las politicas v procedimientos de gestion que tienen como objetivo minimizar el impacto en
el margen financiero de este tipo de riesgo.

La medicion del riesgo de tipo de interés sobre e/ balance global se realiza a partir del céleulo del gap
¥ la sensibilidad del margen financiero y del valer patrimonial ante variaciones en los tipos de interés:

= El gap de tipo de interés se basa en el analisis de los desfases en el perfil de vencimientos o
repreciaciones de las diferentes masss de activos y pasivos en diferentes intervalos
temporales,

¢ La sensibilidad del margen financiero se estima a través de la proyeccion a 12 meses del
margen financiero en funcidn del escenario de tipos de interés previsto ante subidas v bajadas
de 200 puntos bisicos asi como de un comportamienio constante de las masas de balance
(escenario regulatorio).
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* Por su parte, la sensibilidad del valor patrimonial permite obtener una vision del riesgo de
tipo de interés asumido por la Entidad a largo plazo. Mediante el concepto de duracion se
puede aproximar la variacion que experimentaria el valor economico de la Entidad ante
modificaciones en los tipos de interés,

A continuacion, se presenta el Gap de sensibilidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Para construir
el cuadro adjunto se han utilizado las fechas cortractuales de revision de los tipos de interés en caso
de operaciones a tipo variable, y para las operacienes a tipo fijo se ha utilizado la fecha de vencimiento
contractual o esperado en funcion de la experiencia historica de la Caja:

Miles de euros

s

Activos Pasivos Derivados  Gap de reprecio

Hasta | mes (TR (8106.986) (322) 343,410
Fratra | msc v 1 moses TTEROT (173024 (6526) H03.157
Entre 3 metes v | afn 2.602.787 (308.523) 948 F205212
Entre | afio v 5 afios 1.0T0 651 {4.603.237) - (3.532.586)
Mis de S afios 19,252 (R0 - 368 442
6. 180215 {2002 580) - 187.635

Miles de euros

2017

Activos Pasivos Derivados  Gap de reprecio

Hasta | mes 1.156.316 (B03.891) 355) 352.670
Entre 1 mes ¥ 3 meses 852.021 (215.583) (723) 635716
Entre 3 meses ¥ | afio 2497478 (423,395) 1L.O77 2073160
Entre | afie ¥ 5 afcs 1.007.453 (4 328 298) - (3.320.845)
Mis de 5 afics 419,702 (842) - 418860
3.933.570 {5.772.000) - 161.56]

El analisis se realiza sobre los activos y pasivos sensibles del balunce, Los bonos de las titulizaciones
que s¢ han mantenido en el balance de la Caja al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y que a efectos
contables se registran cn el pasivo de balance neteando ¢l imporie de “Depdsitos de la clientela™, se
incluyen a efectos del andlisis de “Gap de reprecio estatico™ en la columna de activos.

A131 de diciembre de 2018 y 2017, la Caja ha ef:ctuado un andlisis de sensibilidad basado en evaluar
el impucto que sobre su margen financicro tendria la variacion de los tipos de interds en un
determuinado rango. El efecto en el margen financiero del ejercicio 2018 y 2017 de un incremento de
200 puntos badsicos en los tipos de interés seria ce un incremento de 35.029 y 28.493 miles de euros,
respectivamente, y el efecto de una disminucion de 200 puntos bésicos seria de un descenso de 3.277
y 2.283 miles de euros, respectivamente, a las fechas citadas.
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Riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, la Caja no esta expuesta de forma significativa a este riesgo. dado
que sus posiciones corresponden, fundamentalmente, a posiciones en entidades que tienen un caricter
instrumental o de extension de la actividad de la misma. Por tanto, dada la limitada exposicidn, no se
ha considerado necesario a dichas fechas efeciuer un anélisis de sensibilidad sobre este riesgo.

19.  Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista

El desglose de este cpigrafe de los balances al 3 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

_ Miles de euros
018 2017
Efectivo 55671 58,148
Onros depdsiios a la vista 208 289 129228
3336l 18510

Efectivo recoge al 31 de diciembre de 2018 y 2017 saldos depositados en caja por la Entidad,

Otros depdsitos a la vista recoge al 31 de dicierrbre de 2018 y 2017 saldos a la vista en entidades de
crédito espafiolas. Dichos saldos han devengado durante los ejercicios 2018 y 2017 un tipo de interés
medio acreedor del 0.23% en ambos ejercicios,

20, Activos ¥ pasives financieros mantenides para negociar

El desglose de estos cpigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Miles de euros

Activa Pasivo
2018 2017 018 2017
Derivados 15.006 21.304 15014 21312

El valor razonable de los clementos incluidos en ¢l cuadro anterior s¢ ha caleulado utilizando una
tecnica de valoracion por descuento de flujos basada en datos procedentes del mercado.
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it) Derivados

El desglose del saldo de Derivados financieros mantenidos para negociar de los balances al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
2018
Vuolor Valor razonable
nocional Active Pasivo
Permutas financieras
Sobre geciones 25.408 3.367 3375
Sobre tipos de interés 325.369 [1.639 11.63%
350,777 15.006 15014
Opeiones
Sobre tipo de interds 33 - -
Derivados
Subre tipo de cambio = e
Sobre acciones = E =
350.830 | 50006 15.014

Miles de euros

2017
Valor Valor razonahle
nocional Active Pasivo
Permutas finanoeras
Schre acciones 32,682 2.515 2523
Saobre lipos de interés 365253 18.789 18.789
397.935 21.304 21312
Opeiones
Sebre tipo de interds 56 - -
Derivados
Sabre tipo de cambio - - -
Sobre acciones - . - -
397.99] 21.304 21312

Elimporte nocional y/o contractual de los contratos de Derivados mantenidos para negociar no supone
el riesgo asumido por la Caja ya que su posicion neta se obtiene de la compensacion v/o combinacion
de dichos instrumenios.
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La Caja mantiene contratadas operaciones de derivados con el Banco Cooperativo Espaiiol para la
cobertura evondmica del riesgo de base de tipo de inlerés asociado a las operaciones de titulizacion
que ha efectuado (Nota 51). De este modo, los saldos incluidos en el concepto de "Permutas financieras
- Sobre tipos de interés"” del activo y el pasivo anteriores incluyven, entr¢ otras, la valoracion de los
derivados asociados a dichas operaciones de tiwlizacion, al no considerarse como instrumentos de
cobertura contable.

b)  Ganancias o perdidas per activos y pasivos financicros mantenidos para negociar, netas

Durante el ejercicio 2018 no se han registrado ganancias o pérdidas netas por activos v pasivos
financieros mantenidos para negociar. El importe registrado en el epigrafe “Ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros mantenidos para nigociar, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio 2017 ascendio a 6 miles de ewos, correspondiendo en su totalidad a Derivados
mantenidos para negociar,

21.  Activos financicros a valor razonable con cambios en otro resultado global

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2018 v 2017 en funcién de su
contraparte y por tipos de instrumento es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Valores representativos de dzuda 1.357.023 1.860,788
Administraciones pablicas espafolas 1.303.855 1.743.981
Administracion central 1170281 |.474 238
Otras Adminisiracienes Piblicas - =
Administraciongs autondmicas 133.574 269,743
Administraciones piblicas no tesidentes en Cspaila - 35382
Entidades de crédito 5.088 5211
Otras entidades de crédito no residentes - Otros vabires - -
(tros sectores residentes 6422 43.376
Instrumentos subordinados - 4.512
Otros valores de renta fija f.422 3% 864
Otros sectores no residentes 19.629 15.611
Correcciones de valor por deterioro de zctivos (993)
Correcciones de micro-cobertura 22029 18.220
Instrumentos de parimonio 129832 103395
Participaciones ¢n entidades espafiolas 114543 1{H) 166
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 0384 2813
Chiras participaciones 5.905 416
| 486 855 1964 153
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El detalle de Instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Miles de curos

2018 2017
GrucajRural Inversiones, S.1. (Nota 1.4) 91.355 82.617
Banco Cooperative Espafiol, S.A 5 5
Seguros — RGA I I
Caja Rural de Jaén, S.C.C. 6.602 6.602
Bestinfond 4,953 -
Rural Servicios Informaticos, 5.C. 4.032 3483
Caja Rural de Extremadura, 5,00, 917 1.222
Helia F.11 1500 -
Redsys 1.234 123
Espiga Capital Inversidn, S.C.R., §.A 1.194 1.175
Espiga Equity Fund 2404 2.24]
CajaViva Caja Rural, §.C.C, 835 4
Fresas Muevos Materiales 935 732
Kesto 13.845 4.250
Total 129.832 103,395

Durante el gjercicio 2017 la Caja, en virtud de 12 operacion detallada en la Nota 1.4 de estas cuentas
anuales. dio de baja la practica totalidad de sus acciones en Banco Cooperativo Espafiol, S.A. v RGA,
registrindose las participaciones en GrucajRursl Inversiones, S.L. obtenidas por la entrega de las
primeras, La Caja registro esta operacion comp una permuta financiera de cardcler comercial v,
consecuentemente, registrd en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2017 las plusvalias
registradas en Otro resultado global acumulado procedentes de sus participaciones en Hanco
Cooperativo Espaniol, 8.A. y RGA, transmitidas con fecha efectiva el 29 de diciembre de 2017, El
importe de estas plusvalias ascendia a 33.393 miles de euros, registrados en ¢l epigrafe Ganancias o
pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resuliados, netas de la cuenta de pércidas v ganancias del gjercicio 2017 {MNota 4.

El desglose per vencimientos del epigrafe de Activos Tinancieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global —Valores representativos de deuda del balance al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es el siguiente:

Miles de euros
2018 7
Por vencimiento:

Al vista - :
Hasta | afio 276.590 F40.554
Ertre | afio v 5 aflos 36250 §74.713
Mis de 5 afios 444,174 g45.111
Indeterminado T o w

1.357.023 |.BG0, 78S
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Los movimientos experimentados durante los gjereicios 2018 v 2017 cn el epigrafe de Activos
financicros a valor razonable con cambios en otio resultado global se muestran a continuacion:

Miles de euros

2018 07

Saldo al inicio del ejarcicio 1064, 183 2.137.205
Primera aplicacion Circular 32017 (Mota 3 a)) (337.382)
Saldo ajustado al inicio del ejercicio 626 801
Adiciones 47150 244 062
Ventas v amortizaciones (164.620) (358.125)
Movimientos en ajustes por valoracion (8.672) {30.534)
Ajustes de microcobertura 3.574 (7.429)
Onros movimientos {17.386) (23,524)
Uitilizzcian de deterivro - 2427
Deterioro de! valor o reversidn del deterionu del valur de activos

financieros no valorados a valor rezonable con cambios en

resultados {Nota 46) 8 101
Saldo al cierre del cjercicio |.4%6.855 1.964 183

El tipo de interés medio anual deudor (corregido con las coberturas realizadas sobre estos activos)
durante los ejercicios 2018 v 2017 de los Valores representativos de Deuda ha ascendido al |.61% v
al 1,72%, respectivamente.

Ingresos por dividendos

En el epigrafe Ingresos por dividendos de la cuenta de perdidas v ganancias se registran a 3] de
diciembre de 2018 y 2017 los dividendos percibidos por las participaciones que mantiene la Caja,
indicadas en los desgloses anteriores de Instrumentos de patrimonio.

Durante ¢l ¢jercicio 2017 se registraron 4.249 miles de ewros como consecuencia de un dividendo
H:Pdl-'i-ldu por Banco Cooperativo Espaiiol, recibido en forma de acciones v que cumplia con los
criterios establecidos en la Norma 17 de la Circular 4/2004. norma contahle aplicable en ese
mOmento,

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios cn resultados

El importe registrado por la Caja en ¢f epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor
de activos financieros no valorados a valor razomable con cambios en resultados — Activos flinancieros
a valor razonable con cambios en otro resultado global” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
asciende a una reversion neta de 8 y 101 miles de curas al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

respectivamente {MNota 46).
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Otro resultado global acumulado en ¢l patrimonio neto

El saldo del epigrafe de Otro resultade global acumulade del patrimonio neto al 31 de diciembre de
2018 ¥ 2017 producido por los cambios en ¢l valar razonable. una vez deducido su efecto Nscal, de
los clementos incluidos en el epigrafe de Actives financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Elementos que no se reclasificarin en resultados R

Instrumentos de patrimonio 09.447 e A Al
Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Instrumentos de deuda 44872 58428

Activos financieras disponihles pars Ia venta — Instrimentae THEEE RN

de patrimonio E 1.027

34319 59453

11,  Activos financieros a cosie amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2018 y 201 7 es el siguiente:

Miles de enros
2018 207
Valor en libros bruto: 5.083.379 4.610.269
Valores representativos de deuda (Nota 22 a)) 638.859 252905
Préstamos v anticipos a entidades de crédito (Nata 22 b)) 186237 182.510
Préstamos y anticipos a la clientela {Nota 22 c)) 4258283 4,174 854
Correcciones de valor por deterioro de activos (Nota 12 d)): (269814} {264,147}
Valores representativos de deuda - (1}
Préstamos y anticipos a entidades de crédito . =
Préstamos v anticipos a la clientela (269.814) (264.146)
4.813.565 4,346,122
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a)  Valores representativos de deuda

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Administraciones Poblicas
Administracion Central
Administraciones Autondmicas

Administraciones Piblicas no residentes en Espafia
Dras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Miles de enros

2018 200 T(%)
545186 252,503
373108 154.173
172078 O%.330
G4 137 -
- 441
29.536 -
a38 B5Y 252.904

(*) A 31 de diciembre de 2017 recoge la categoria de Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

de ta anterior Circular 42004 (Nota 2.h).

El desglose por monedas v vencimientos del epigrafe de Activos financieros a coste amortizado —
Valores representativos de deuda de los balances al 31 de diciembre de 2018 v 2017, es el siguiente:

Por moneda:
En Euros

Por vencimiento:
Hasta 1 afio
Entre 1 afio v 5 afios
Mis de § anios

Miles de euros

2018 2017
638,859 252.904
638 839 252904
403,796 118,649
235.063 134.255
hil B59 257 904
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2018 v 2007 en el epigrafe de Activos
financieros a coste amortizado — Valores representativos de deuda se muestran a continuacion:

Miles de euros

2018 2007
Saldo inicio del ejercicio (*) 252,504 20.892
Primera aplicacion circular 42017 (Nota 3 a)) 333204 =
Saldo ajustado 2l inicio del ejercicio 586,108 .
Adiciones 384T 231.650
Amortizaciongs 4 B
Mros movimientos (5.719) 325
Uorreceion de valor por deterioro (Mota 46) - 37
Saldo 4l clerre del gjercicio 038.55Y 232.904

(*)  Corresponde a la categoria de Inversiores mantenidas hasta el vencimiento de la anterior
Circrlar 472004 (Nota 2.b),

Eltipo de interés medic anual durante el ejercicic 2018y 2017 del epigrafie Activos financieros a coste
amortizado — Valores representativos de deuda ha ascendido al 0,79% v 1.18%, respectivamente.

by  Préstamos y anticipos a entidades de crédito

El desglose del saldo de Préstamos y anticipos a entidades de crédito del epigrafe de Activos
financieros a coste amortizado al 31 de diciembrs de 2018 y 2017, es el siguiente:

Miles de curos

2018 o n
Otros préstamos a plazo: 174.113 170.300
Principal dispuesto 174.088 170.285
Ajustes por valoracion I oy -
Intereses devengados 25 15
Anticipos distintos de préstamos: 12.124 12.210
Principal dispuesto 12.124 12210
Ajustes por valoracion - -
186.237 182.510

El tipo de interés medio anual durante los ejerc cios 2018 v 2017 de los Depdsitos en entidades de
crédito ha ascendido al 0,16% acreedor, en ambes ejercicios,
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En el epigrafe “Otros préstamos a plazo™ se ircluye un saldo de 52.392 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018 y 51.068 miles de euros al 31 de diciembre de 2017, en el Banco Cooperativo
Espaiol que se encuentra afecto al cumplimiento del cocliciente de reservas minimas, segin lo
estipulado en la normariva vigente, que se situaba, al 31 de diciembre de 2018 v 2017, en el 1%, de
los pasivos compulables a tal efecto, de acuerdo 1] Reglamento (UE) n® 13582011 del Banco Central
Europeo de 14 de diciembre de 2011, '

¢)  Prestamos y anticipos a la clientela

El desglose del salde de Préstamos y anficipos a la chientela de Activos financieros a coste amortizado
al 31 de diciembre de 2018 v 2017, es el siguicnie:

Miles de curos
2018 2017

Pristamos 3.973.173 3.895.623
Principal dispuesto 4745 N9 4 160385
Ajustes por valoracion: (271.866) (264.762)
Correcciones de valor por deteriors de activos (2649.528) (263.842)
Intereses devengados h.596 7.390
Comisiones {£.934) (8.310)
Anticipos distintos de préstamos 15.296 15.085
Principal dispuesto 15.582 15.389
Ajustes por valoracion: (286) (304)
Correcciones de valor por deterioro de activos (286) {304)
Intereses devengados - i
Comisiones = =
3.988.469 3.910.708
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El desglose sezin su naturaleza ¥ contraparic del cpigrafc Activos financieros a coste amortizado —
Préstamos y anticipos a la clientela al 31 de diciembre de 2018, es ¢l siguiente:

Mliles e zuros
Adminisiracinnes hiras sociedades Suciedaides no
ihlicas ImuRcieris linancierss Haogares Total
A davist ¥ con breve ploes de preavise 1 - 199 i Bl
Drewda por Larjetas de enédite - i 552 15812 i6.368
Canera comercial 3585 - 76,303 1. 766 Bl A%
Armendamicnios financens 12 - 24921 3402 28335
CHrivs préstnmos a plaes 238654 31.3%n 0arEd 259246 3 BA5R55
Amticipos distinios de préstamos 24135 = 1. 786 9475 15294
IMG.2RT 31330 1897.275 L613577 JO88.469
Ble los cunles: pristamis hipotecar o & 246 174 47T RO 2290 057 PRI RS
D¢ o5 cuales; wieng présmmos  oon
garantios reales - - & 750 {2501 21261
D Tory wpalos: crddide al cornsumos - : L33 97% Fi39Fy
P lox cunles. prisfames para comgea
el v 2 - . TR LEa iy
Do log  cugles:  préstamss  pava
Simgmciacide de proyecrar = - - = &
El desglose segiin su naturaleza y contraparte del epigrafe Activos financieros a coste amortizado —
Préstamos y anticipos a la clientela al 31 de diciembre de 2017, es ¢l siguiente:
Miles de euros
AdmiRISTracE R (Mrassocicdades Socicdades nn
piblicas financierns Mnancieras llogares Total
Al visty oon brove plazn de preaviso I - 185 (£ 821
Dieudn por tarjetas de erddilo ¥ 3 A4k [ERVEES 14,485
Cartera commercial |.513 . T1%4a| 1644 75118
Amendamienics Tinencieros 5 - TL2E4 2872 24,163
s prestamoes a plaen 256546 27583 68 304 2528511 17810536
Anticipos distintos de préstmos 5.00% b | SIS 5166 13085
263070 27,595 1064181 2555 862 3010708
L deax canlees: presmamos Mpotecariog 1oz [ 11335 2279 19} 2695735
D [or ewales: atras prdstamiar con
garaniias reales 18AE 14240 32635
Lx joz cuale s, crddivo ol consume - - : LSl gnxrl
D¢ Jor cucles; prestamps pard compra
de wivienda = 1047 463 Foa3das

De for  cunles,  prisiomes  pan
Sinarciceicn de provecios
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TRES CENTIMOS
BE TURD

El desglose del valor en libros bruto v coberturas por deterioro de los Préstamos y anticipos a la
clientela en funcién de su categoria de riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Mliles de esros
Mormales sin vigilancia Mormales en vigilancia
especial especial D osas

Valbar Vahbr Yalor

biruto Cubertura bruts Cabertura brafoe Cubertura Tatal
A insiraciones J ;
ey i 236274 I3 - - - 2 287
Unas&)clrf*dadﬁ 11 34 {141y ; . 154 {79} 11330
Nmancienas
Sociehdesno A
fimancieras FI26TT 14.574) 220 190 {101.535) Gl Yy {4ULA5E) ] 07275
Hugares 24 KIS Held) 165687 (64 D08y 1450573 {5348%) 2613577

3651176 9.119) JRERRS {166.4i3) 218221 {94.221) 3018 469

El desglose del valor en libros bruto y cobertras por deterioro de los Préstamos v anticipos a la
clientela en funcidn de su categoria de riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Mliles de enres
Mormales sin vigilancia Monmales en vigilaneia
especinl especial fes Dudasas
Wialieg Yabr Yialor
bruto _Caberiur all] Coberiura bruta Cabertura Total
Addmiinlsirciones 1 .
piiblicas 262037 EE - 3 {1} ZE30M
O sociedades - ;
Ll 17
Hraaeitras 70135 (KN 53 [&00) 4] (9% 37585
Sopiedades nn s AT z
i ; Thddra a72 24 4
Frimiead 41 oo (3753} (42 3E5) foy.ar2 154005 | ik 131
Hosgares 2303282 (4913} | %045 {32:322) I8 324 i54.554) 2555862
JAR4 320 (10711} FUL 74 (LU TR 2004640 { ISLG68) 3400, TE

El desglose del principal dispuesto de los préstamos a la clientela por tipo de interés aplicado al 31 de
diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Miles de euros
2018 207
Por tipo de interés
Tipo de interés fijo B63.392 681.319
Tipo de interés variable 31381647 3479066
4.245.039 4.160 385

El tipo de interés medio anual deudor durante los ejercicios 2018 y 2017 de los saldos incluidos en el
epigrate de Préstamos y anticipos a la clientela ha ascendido al 2,04% v 2,18%, respectivamente,
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Actives dudosos

El desglose de Activos dudosos es el siguiente:

Miles de curos

2018 2n7

Fréstamos dudosos 218961 292,569
Ajustes por valoracion:

Correcciones de valor por deterioro de actives (93.937) (108.364)

Intereses devengados y comisiones (1.043) (1.424)
Anticipos dudosos distintos de préstamos 304 315
Ajustes por valoracion:

Correeciones de valor por deteriore de astives (285) (304)

Intereses devengados y comisiones - -

Activos dudosos estd compuesto por aquellos actives que se han considerado como deteriorados tanto
por eriterios de morosidad como por concurrir otras razones distintas de la morosidad, El desglose de
activos dudosos en libros bruto al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Miles de euras (*)

2018 2017
Por la formia de determinacion:
Dudosos no moroses 71.558 101608
Muoroso (v arrastre de operaciones) 146,664 189852
218.222 291 460

{*) frcluye intereses devengados v comisiones

Ln relacion con los activos financieros euyo detesioro ha sido determinade por criterios distintos de la
morosidad, los factores que han condicionado 4 la Caja determinar el deterioro corresponden a la
situacion financiera del deudor, situaciones derivadas de procesos legales (tales como concursos de

acreedores), evolucion del sector econdmico comespondiente, volumen de impagados, devoluciones
U otras que se consideren relevantes.
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Las garantias asociadas a activos deteriorados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son las siguientes:

Miles de euros
2018 207
Operaciones con garantia financiers 579 2928
Operaciones con garantia rezal residencial 167.285 211.922
Operaciones con garantia real comercial J9810 36.785
Operaciones con resto de gorantia inmobiliaria 76.465 127.007
Operaciones con resto de garantia 006 7337
285045 185070

El valor en libros de los activos financieros veneidos y no deteriorados sin considerar las correcciones
de valor por deterioro, clasificados en funcion de su antigiiedad es el siguiente:

MMiles de ouros

Menos Entre
de 1 nes 1 v 3 meses Total
Ejercicio 2018
Préstamos y anticipos a la clieniela;
Administraciones Piblicas _ i i
Cras sociedades financieras - - -
Sociedad no financieras 12.117 5.784 20,901
Hogares G760 TO.36% 168 128
Ejercicio 2017
Préstamos v anticipos a la clientela:
Administraciones Piblicas 70 121 200
Cras sociedades financieras 5 = =
Sociedad no financieras 9016 5.004 17.112
Hogares 97.572 61.971 161.543
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La clasificacion de los impories vencidos de los activos clasificados como no detericrados pendientes
de cobro en funcitn de su antigiiedad es la siguiente (incluyendo el valor de las garantias asociadas):

Miles de enros
2018 207
Valor de las Valor de las
Importes garantias Lmportes garantias

vencidos "' asociadas "' vencidos ' asociadas

Menos | mes 2101 193,814 [.546 177.724
Miis de | mes sin exceder de 3 meses 1177 65,267 4 64,914
Mas de 2 meses sin exceder de 3 meses 915 46.787 876 43.590

41493 205 868 J.046 286228

1Y Se ineluyen las ceotas de tos riesgos vencidus pendivatiy de cobro a cierre del efercicio 2008 v 2017
S frofuven (o garoneios gue cuBrem ef FUTHER 0 [ EXPISieIDn del FEETD cNVaS CHOEE IC EHENERI N irpogades o
cierre de fos efercicios M08 v 2007

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del balance de la Caja al
considerarse remota su recuperacion es el siguieste:

Miles de euros

2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio 255.733 254034
Allras:
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 10,957 11.873
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas v ganancas 5.281 3.932
Productes vencides ¥ no cobrados 24.641 20.570
Por olros conceplos - -
Bajas:
Por recuperacion en efectiva de principal a las contrapartes (Mota 22.d)) (1.743) {1.131)
Por recuperacion en efectivo de productos vencidos ¢ no cobrados {38.697) (14.068)
Por condonacion (8.339) {4.045)
Por prescripcion L -
Por adjudicacion de activo material {2.058) {3.204)
Por adjudicacion de otros activos - -
Por reestruciuracidn de deuda . :
Venta
Cobro a los cesionarios (Nota 22.d)) (1.357) {8.000)
Pérdida definitiva {50,995 {3.187)
Por otros concepios = (141}
Varincion neta por diferencias de cambio - =
Saldo 4l final del ejercicio 192 423 255,713
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d}  Pérdidas por deteriorn

El defalle al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 del saldo de Correcciones de valor por deterioro de

activos del epigrafe Activos financieros a coste amortizado ¢s ¢l siguiente:

Valores representativos de deuda

Correceionss de valor valoradas individualmente
Corrccciones de valor valoradas coleglivamenie

Préstamos y anticipos 4 la clienela

Corrcociones de vabor de préstamnrs
Cormecciones de valor de anticipos distinios de préstames

Carreccinnas de valor valoradas individusimente
Correcciones de valor valoradas colectivamente

Miles de eures

018 017

= I

- 1

269 528 263.842
286 304
250814 246146
102,479 AL530
167335 236616
269.814 246148
269.814 264,147

El movimiento durante los ¢jercicios 2018 ¥ 2017 del saldo de Correcciones de valor por deterioro
de activos del epigrafe Activos financieros a cosk amortizado es ¢l siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio

Primera aplicacion cirenlar 42017 (Nota 3 a))

Dotaciones con cargos a resultados

Recuperacion de detaciones con abono a resultados
Eliminaciones de saldoes fallidos contra fondos constituidos
Otros movimientos

Saldo al cierre del ejercicio

Miles de curos
2018 2017
264147 55317

(2242) =
Ta.A402 65,929
(36.354) (48.575)
(10937 {11.873)
(1.182) 329
269814 264.147
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El desglose del saldo del epigrafe Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financicros no valorados a valor razonable con cambios en resultados — Activos financieros a coste
amortizado de la cuenta de pérdidas y panancias de los cjercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2018 v 2017 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2018 2mv
Activos financieros a coste amortizado (Mota 46)
Dotaciones con cargoe a resultados (76.402) (65,940}
Amortizaciones directas de saldos (5.281) (1.832)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultades 56.354 48.575
Recuperaciones de activos fallidos (Nota 22.¢)) 3.100 0,131
(22.229) (12.175)

¢)  Activos financieros renegociados

El importe al 31 diciembre de 2018 y 2017 de las operaciones que, con posterioridad a la
refinanciacion o reestructuracion, han sido clasificadas come dudosas durante el ejercicio 2018 v
2017, desglosado por contraparte y finalidad. es ¢l siguiente:

Miles de euras
2018 2m7

Friidades de crédite . 5
Administraciones piblicas = .
Oitras sociedades financieras v empresarios individuzles (actividad

empresarial financiera) - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad

empresarial no financiera) 835 13,192
De tas cuales: financlacton ¢ la construccion y promocidn inmabiliaria

itncluide sueia) - 4,846
Resto de hogares 3.941 7.736
Todal 4.776 20,928
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23, Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

__Miles de euros

2018

Valores representativos de deuda 2,117
Otras sociedades financieras 2.066
Sociedades no financicras 31
Préstamos y anticipos a la clientela 25,100
Otras sociedades [inancieras |5.486
Seciedades no Anancieras G614
2T21T

El desglose del saldo de Préstamos y anticipos a la clientela epigrafe de Activos financieros no
destinados a negociacidn valorados obligatoriamente a valor razomable con cambios en resultados
al 31 de diciembre de 2018, s cl siguiente:

Miles de curos

_ 2018
Préstamos 25.100
Principal dispussto 28301
Ajustes por valoracién (3.201)
Intereses devengados 14
Ajuste al valor razonable (3.215)
Anticipos distintos de préstamos -
25100
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24.  Derivados — contabilidad de coberturas

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Miles de enros
Activo Pasivao
2018 017 2018 27
Micro-coberturas: 120 157 126,848 123111
Coberturaz del valor razonable 129 157 108,120 103 994
Coberturas de los flujos de efectivo 2 - 18728 19117
129 157 126,848 123.11]

El desglose de los epigrafes de Derivados — contabilidad de coberturas de activo v pasivo del
halance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 clasifcados por contraparte, vencimiento y por tipos de
riesgos cubiertos es el siguiente:

Miles de euros
Valor razonable

Valor nocional Activo Pasivo
2018 2017 018 017 2018 2017
Por contraparte:
Entidades de crédito,
Residentes 875329 35620 129 157 |26.848 123011
For vencimicnio:
Husta 1 afio 096247 16074 75 99 Q.75 91
Mis de | sfio v hasta 5 afios 169082 109 544 51 58 24.643 16227
Mis de § afios 407000 510000 - - Q8480 [0, 793
Por tipos de riesgos cubiertos:
Sobre tipe de interés
{permutas financieras) 849926 802942 73 99 126770 122,804
875329 835620 123 157 | 26,848 123111

El importe nocional ¥/o contractual de los contratos de derivados de cobertura de activo v pasivo
no supone el riesgo asumido por la Caja ya que su posicién neta se obtiene de la compensacion ylo
combinacién de dichos instrumentos.
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15.  Activos no corrientes ¥ grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta y Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta

El desglose de estos epigrales de los balances a 31 de diciembre de 2018 v 2017 adjuntos es el

siguiente;

Depdsitos de la clientela
Instrumentaos de patrimonio
Inversiones inmabiliarias

Active material adjudicado (Mota 9)

Total importe bruto

Depasitos de la clientela

Instrumentos de patrimonio

Inversiones inmobiliarias

Activo material adjudicado (Nota 9)

Total eorrecciones de valor por deterioro de actives

Total importe neto

Miles de curos

Activo Pasivo
2015 017 Lk 2017

6011 6177 = 2
29206 37.874 ! :

35.217 44.051 - !

(2.9I=;j| [2,435} = 5
(10.835)  (13.536) - .

(13.749 (16,0200

21.4648 28.031 = =
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El siguiente cuadro muestra la razon social de lis Sociedades v Agencias de Tasacion en base a
cuyas tasaciones s¢ ha procedido a estimar la neczsidad o no, de contabilizar pérdidas por deterioro
sobre los activos no corrientes on venta consistertes en inversiones inmobiliarias y active material
adjudicado. indicindose para cada Sociedad y Agencia de Tasacidn, el valor en libros neto de
pérdidas por deterioro contabilizado de los actvos tasados por dichas sociedades, asi como el
correspondiente valor razonable estimado en las mencionadas tasaciones al 31 de diciembre de
2018y 2017;

Miles de euros

2018 2017

Contable Tasacion Contable Tasacion

Arco Valoraciones 1324 2.924 1.733 3.564
Cohispania 5235 12.174 B30 1257
Euratasa - 239 . 239
Ibertasa 4.929 B389 4959 11,986
Krata 1,944 4.650 7.32% 15433
Valmesa IR 7.000 & 507 12 558
Tazasur e | 2967 10491 4 852
Tinsa 782 1.371 1.71% 2.853
Gestion de Valoraciones v Tasaciones 2270 4412 2015 7428
Tasaciones Andaluzas - 103 - 103
Spania Tasaciones - 76 - 76
Tasalia Sociedad de Tasacion - - 42 65
21 468 44 524 28.031 G014

Fl desglose del epigrafe Activo material adjudicado de los balances al 31 de diciembre de 2018 y
2017, en funcion del tipo de bien adjudicado, sinconsiderar las correcciones de valor por deterioro
de activos, <5 el siguiente:

Miles de euros

20138 2017
Activos residenciales 8.323 10.536
Activos industriales 5.479 7.500
Activos agricolas 5.867 6418
Otros activos G537 13420

246,206 37.874
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El epigrale “Inversiones inmobiliarias”™ recoge os edificios de uso propio de la Caja, que se ha
decidido poner a la venta, En relacion con dichos edificios, la Caja continia desarrollando politicas
activas encaminadas a su enajenacion, disponierdo ademas de tasaciones efectuadas por expertos
indcpendientes que soportan el valor neto contable registrado al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
Durante el gjercicio 2018 la Caja ha registrado wna correceion de valor por importe de 430 miles
de curos en relacion con las “loversiones inmobliarias™ (569 miles de euros en el ejercicio 2017)
{Mota 51,

El epigrafe “Activo material adjudicado” registra los activos adjudicados en pago de deudas.
Durante el ejercicio 2018 y 2017, la Caja ha registrado 483 miles de curos por recuperaciones netas
y 2.311 miles de euros de dotaciones netas, respectivamente, por deterioro del “Activo material
adjudicado™ (Nota 50).

Los movimientos experimentados durante Jos ejercicios 2018 v 2017 en cl epigrafe de Activos no
corrientes y grupes enajenables de elementos quese han clasificado como mantenidos para la venta,

antes de las correcciones de valor por deterioro de activos. se muestran a continuacion:

Miles de enros

Instrumentos de  Inversiones Aetivo material

patrimanio inmobiliarias  adjodicado Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016 12.113 503535 44 683 61831
Altas - - 5.745 5.745
Bajas (1Z.113) (LolY) (12.554) (26.286)
Traspasos (MNola 27) - 2741 - 2741
Zaldo al 31 de diciembre de 2017 - &6.177 17874 44.051
Altas - - 3.525 3.525
Bajas (*) : (4063 (12.193) (12.599)
Traspasos (Nota 27) = 240 - 240
Saldo al 31 de dictembre de 2018 - 6.011 29.206 35217

(*) En el epigrafe de bajas del activo material adjudicado, se registra en 2018 el importe de 1,427
correspondiente a la operacion de la Nota 1.3,
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 se han dado de baja elementos clasificados como martenidos
para la venta por umporte bruto de 12,599 y 26.286 miles de euros, respectivamente, habiéndose
generado un beneficio neto de provisiones por les citadas ventas de 2.025 y 2.259 miles de euros,
respectivamente (Nota 50).

Los movimientos experimentados durante los gjercicios 2018 v 2017 en el epigrafe de correcciones
de valor por deterioro de activos no corrientes ¥y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta se miestran a continuacion:

Miles de euros
0% 7

Saldo al micio del ejercicio [ 6020 23.766
Dotaciones netas de Recuperaciones de ejercicios anteriores (33) 2.771

[nversiones inmobiliarias (Mota S0) 450 569

Activo material adjudicado (Mot 50) (1E3) 231

Instrumentos de patrimonio (Nota 50) 3 (109)
Utihzacion (2.238) (10517}
Saldo al cierre del ejercicio 13.749 16.020

16. Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

018 2m7
Asociadas - -
Vilor bruto 1 1
Caorrecciones de valor por deterioro de activos (n) [y
Dependientes: - -
Valor bruto 1.720 446
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.720) {446)

- -

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el valor bruto de las Inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas corresponde principalmente a la participacion mantenida en Sociedad de
Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S A.U. por importe de 1.720 v 446 miles de euros,
respectivamente, en concepto de capital social en poder de la Entidad, ¢l cual representa el 100%
del capital de dicha sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (Nota |.3).
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El mevimiente durante los cjercicios 2018 v 2017 del saldo del epigrafe de Inversiones en
dependientes, negocios conjuntos v asociadas escl siguiente;

Miles de curos

2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio = =
Adquisiciones [ Adiciones (Nota 1.3) |.274 20000
Ventas - -
Traspasos - -
Pérdidas por dewerioro (Nota 48) (1.274) {20.000)

saldo al final del ejercicio = -

Son Entidades dependientes las entidades partici>adas que constituyan una unidad de decision con
la Entidad, que se corresponde con aquéllas para las que la Entidad tiene, directamente o
indirectamente a fravés de otra u ofras Entidades Participadas, capacidad de ejercer control. Dicha
vapmidad Je gjewer control se maniliesty, en general, aungue no exclusivaments, por manlener
una participacion, dircctamente o indireclamente a través de otra u otras Entidades Participadas,
del 50% o mids de los derechos de volo de la Entidad participada. El control se entiende como el
poder de dirigir las politicas [inancierss y operativas de una Entidad participada, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga ¢l porcentaje de
participacion antes indicado.

La informacion relevante de las participaciones en Entidades dependicntes al 31 de diciembre de
20018 v 2017 es la siguiente:

Participacitn en el capital

Dirgeta (%)
Nombre v domicilio social Forma juridica Actividad 2018 2T
Sociedad de Gestitn de Activos Seciedad Andmima Gestidy, Adminisiaclon v enalenacion
Girups Caja Rural del Sur, S AL Unipersonal de atives inmebiliarios HiLiE 1

Miles de euros (%)

018 i w7
Total activa 29504 108 640
Patrimonio Metai* =) {26.183) L14.363)
Resulindos (14,730} [14.382)

*) Elaborado teniesds en cwenita los critering establecidas por el Plan Cenereal de Contabilidad

(AL 31 de diciembwe de XHE la Caja posee un préstame participative por fmporte-de 37000 siiles de eviros (22,000
miifes de eitros al 3 de diciembre de 200 7). que de consdlerarse en ef patrimonio neto este se olevariz o 300817 mites
dle enros  clerre del efercicio 2008 (17637 miles de voros o cierre del gjercicio 20071, AL 31 de dictembre de 2018
¥ T, dicha présao pevticipaiive tenia una corvecciin de walor de 33 121 miles de euros w3278 miles de ewras,
respectivame e
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La C’aja manticnc un nimero total de 3.356.536 ecciones de un valor nominal por aceion de | euro
al 31 de diciembre de 2018 (446.333 acciones dz un valor nominal por accion de | euro al 31 de
diciembre de 2017) (Nota 1.3). Las acciones de esta sociedad no cotizan en mercados organizados.

27, Activos tangibles

El desglose de este epigrale de lus balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 adjuntos es ¢l

siguiente;
Miles de vuros
2018 2017
Inmovilizade material
De uso propio: 112.477 113.191
Equipos informaticos v sus instalaciones 5.35% 6325
Matiliario, vehiculos v resto de instalaciones 11051 4 746
Edificios 95.000 96.045
Oz e cursn 484 e .1
Qtros #52 986
Correcciones de valor por deteriore {199 (199)
Afecto al Fondn de Fducacidn v Promacidn 1414 1414
Inmuebles L4414 414
113.89] I 14,605
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El movimiento durante los gjercicios 2018 y 2017 del saldo del epigrafe de Activos tangibles es ¢l

siguiente:

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones
Retiros
Traspascs (Nota 25)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adicionos
Retirns
Traspasos (Nota 25)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Dotaciones (Mota 44)
Retiros

Traspasos (Nola 25)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Dotaciones (Wata 44)
Retiros
Traspases (Nota 25)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Miles de curos

Afecto al Inversiones

De uso propio FEP inmobiliarias Total

221.600 1414 46 - 233160

7083 - - T.088
{1.950) - (146} {2.096)
(3.77) S - (3.771)

222967 1.414 - 224 381

4087 - - 4,982
(1.977) = = {1.977)
_{3849) £ - (389)

225,584 1.414 - 226 998

Miles de eurns
Afecto al Inversiones

[de uso propio FEP inmobilizrias Total
(106.181) < (13 (06 194}
(6.257) () (6.258)
1.831 14 I.845
1.C310 - 1.G30
(108.577) - (109.577)
(53.217) - (5.217)
1.737 - 1.737

149 - 149
(112.508) - (112908
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Miles de euros

Alecto al Inversiones
De uso propio FEP Inmobiliarias Total
Correcciones de valor par deterioro de
activos
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (199} = - (199}
Dotaciones netas = z i =
Litilizaciones - - - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (199) - . [I99!
Dotaciones netas - - - -
Utlizneiones - - - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 0 195) - - {199}
Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2017 13191 1.414 - 114,605
Saldo al 31 de diciembre de 2018 112.477 1.414 - 113.89!
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El desglose del salde del Activa material de uso propio de los balances al 31 de diciembre de 2018
v 2017 es el siguiente:

Miles de enros
Amortizacidn  Correcciones de

Bruto acumulada valor de activos Meto
Al 31 de diciembre de 2017
Equipes informéticos v sus instalaciones 6275 {29.950) . 0325
Mobiligrio, vehiculos v resto de instalaciones 4,709 {44 463) - 9746
Edificios 121.099 (35.054) (199} G935 846
Obras en curso 288 - - 258
Otros 1.0896 {110) - 086

222967 (109577) (199 113.1%1
Al 11 de dicicmbee de 2018
Equipos informaticos v sus instalaciones i6.TER (31 420) = 4350
Mabiligrio, vehiculos v resto de instalaciones £5.535 (44.484) - 11.051
Edificios 131 891 (36.891) (199) 04 801
Obras en curso 184 - - 384
Oiros 986 (104) - 882

223.584 {112.908) (199) 112.477

El epigrafe “Obras en curso” registraal 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inmuebles adquiridos
por la Caja para la ubicacion de sus oficinas v en las que a dicha fecha no han concluido las obras
de acondicionamiento que permitan el inicio de 1 actividad comercial.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 no se registran Actives tangibles gue se encuentren
temporalmente Muera de uso,

El coste de los elementos del inmovilizado materin] que estan totalmente amortizados y que todavia
estan en uso al 31 de diciembre di 2018 ¥ 2017 es de 66.692 miles de euros ¥ 65.312 miles de
eUros, respeclivamente,

La Caja tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los ricsgos a que estan sujetos los

bienes del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, la cobertura de estas polizas
se considera suficiente.
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28.  Siluaciin fiscal

El detalle de los epigrafes de Activos ¥ Pasivos por impuestos al 31 de diciembre de 2018 y 2017
respectivamente ¢s cf siguiente:

Miles de curos

2018 2017
Aetivo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes: 13645 928 7.052 e
Diferidos: 119314 35.039 123.444 38.542
132959 35967 130,496 396461

El saldo del epigrafe de "Actives por impuestos™ recoge los importes a recupéerar por impuestos en
los proximos doce meses (CAclives por impuesos corrientes™) v los importes de los impuestos a
reciperar en ejarcicins futiros,  incluidos  los derivados de  erddites por dedusciones o
bonificaciones fiseales pendientes de compensar (“Activos por impuestos difendos™). El saldo del
epigrafe de “Pasivos por impuestos™ incluve el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal,
distinguiendo entre los comientes y los diferidos.

El Real Decreto 14/2013 de medidas urgentes pam la adaptacion del derecho espafiol a la normativa
de la Union Europea en materia de supervision v solvencia de entidades financieras establece
determinadas medidas destinadas a permitir que ciertos activos por impuestos diferidos puedan
seguir computando como capital. en linea con laregulacion vigente en otros estados entre ellas. la
maodificacion del texto refundido de la ley del impuesto sobre sociedades, aprobado por el Real
Decreto legislativo 4/2004, especialmente en lo relativo a la conversion de activos por impuesto
diferido en crédito exigible frente a la Administracién Pablica. La estimacion realizada por la Caja
al 31 de diciembre de 2018 v 2017, supore un importe aproximado de 81.307 miles de euros v
8(.68B6 miles de euros, respectivamente, que pueden ser considerados créditos Fiscales exigibles
frente a la Administracion Piblica.
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El movimiento experimentado por los epigrafes de activos v pasivos por impucstos corrientes v
diferidos durante los ejercicios 2018 v 2017 es el siguiente:

Miles de eurps
2018 2017
Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos CorrientesDiferidosCorrientes Diferidos

Saldo

inicial 7052 123.444 1119 38542 127 122900 0035 39.140
Altes 13.645 8.556 428 903 7.052 10674 1.119 1.057
Bajas {7052) (12.688) (18] (4.406) (127) (10130 (99351 (1.655)
Saldo final 13.645 119314 928  35.039 TO052 123444 1.11% 38542

A estos efectos, el desglose de los activos v pasvos por impuestos al 31 de diciembre de 2018 v
2017 atiende al siguiente detalle:

Miles de euros
Active Pasivo
2018 07 2018 2017
Impuestos corrientes 15.645 7052 928 .19
Diferencias Temporarias 119314 123.444 35039 38.542
Compromiso par pensiones 3020 4461 - -
Deterioro de Insolvencias 33821 29.303 -
Deterioro de Adjudicados 696 673 -
Otros fondos 21.259 28.427 - -
Otros conceptos 56,178 56,706 16.530 16.849
DT imputadas a P. Neto Instrumentos
Financieros 2277 989 [6. 108 19,534
DT imputadas e P. Neto procedente de
Compromiso por pensionss - - 2401 2.159
Créditos por deducciones fiscales no - . - ;
aplicadas
Cuotas tributarias Negativas 2.063 |.885 - s
Total DT/Deducciones ¥ Cuotas Negativas 119.314 123.444 I5.03% 38542
Total Aetivos/Pasivos por impuestos 131.950 130.496 35.967 39.661

El origen de los impuestos dileridos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
¢s ¢l efecto fiscal de los ajustes realizados en el patrimonio inicial de la Entidad, los ajustes por
valoracién de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado glabal, los
ajustes realizados a los efectos de la determinacion de las cuotas tributarias del impuesto
(principalmente correspondientes a dotaciones y recuperaciones de fondos de insolvencias) v las
deducciones generadas en el gjercicio.
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Ll movimiento de los actives v pasivos fiscales diferidos recoge en el gjercicio 2018 y 2017
aquellos activos y pasivos generados v revertidos en las liquidaciones definitivas del lmpuesto de
Sociedades de los gjercicios 2017 y 2016 poc importe neto de 618 y 140 miles de euros,
respectivamente.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2018 v 2017 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
201% 2007
Resultado contable antes de impuestos ¥ FEP 47.407 31.740
Diferencias permanentes; (20.581) (47.834)
Retribuciones al capital (Nota 4) (3.167) {3.642)
Dotacidn al Fonde de Reserva Ohbligatorio {WNota 43 130%) (11 439) (R.336)
Dotacidin Obligatoria al FEP (Nota 4) (6.101) (4.446)
OIros aumentos el 8. 186
Oitras disminuciones (34419 (39.596)
Resultado contable ajustado 26.826 (16004
Diferencias temporales: [15.156) 13,397
Otros aumentos de diferencias temporales de activo 27825 23 737
Otras disminuciones de diferencias temporales de activo (44.183) (121143
Reversion de diferencias temporales de pasivo 1.202 1.774
Base imponible fiscal 11.670 {2.697)
Cuota integra 2.851 {1.885)
Compensacién cuotas tributarias negativas {792} -
Deducciones y bonificaciones (53} <
Retenciones v pagos a cuenta (B.681) (6.418)
Cueta a pagar {racuperar) {6.675) {8.303)
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La composicién del epigrafe Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las operaciones
continuadas de la cuenta de pérdidas y panancias de los ¢jercicios 2018 y 2017 es |a siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Cueta integra 2.85] {1.885)
Compensacién cuotas tributarias negativas (792} =
Deducciones v bonificaciones {53} -
Impuesto sobre Sociedades corriente 2,006 {1.883)
Impuesto diferido de activo 4.894 (3.001)
Impuesto diferido de pasivo (321) (485)
Otros conceptos {469) 5.692
Gasto por impuesto sobre beneficios 6110 311

La partida de Otros Conceptos incluia en el gjercicio 201 7. entre otras partidas, 1a baja de los actives
fiscales diferidos no monetizables vinculadas a la Sociedad de Gestion de Activos, cuya
recuperacion no puede ser estimada con fiabilidad.

La Caja se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto,

Asimisma. el Consejo Rector de la Caja propondra a la Asamblea constituir una reserva de
capitalizacién por un importe de 667 miles de euros. en virtud v a los efectos del articuls 25 de la
Ley 27/2014. de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, con cargo a Reservas voluntarias
(Meta 4). En la distribucion del resultado del ejercicio 2017, la Asamblea aprobé la constitucidn de
una reserva de capitalizacidn por un importe de 524 miles de euros, que ha sido objeto de
integracion en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2018,
en la medida que como consecuencia de la insuficiente base imponible para aplicar la reduccion
durante el 2017, ¥ en cumplimiento de los disauesto en el articulo 25 de la Ley 27/2014, las
canfidades pendientes podrén ser objeto de aplicscion en los periodos impositivos que finalicen en
los 2 afios inmediatos v sucesivos al cierre del periodo impositive en que se haya generado el
derecho a la reduccién, conjuntamente con la reduceion que pudiera corresponder.

Die acuerdo con la Ley 272014 del Impuesto sobre Sociedades y la anterior Texto Refundido en
vigor, el tipo de gravamen general en 2018 v 2017 para las entidades de erédito es del 30%. En
aplicacion del régimen especial al que se acogen las sociedades cooperativas, el tipo de gravamen
en persona especifico aplicable a la Caja por los rendimientos propios de su actividad cooperativa
es del 25% para los gjercicias 20018 y 201 7.
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Los gjercicios abiertos a inspeccion para los principales impucstos y contribuciones a los que esid
sujeta la Caja son los siguientes

Impuesto subre Sociedades 2014 a2017
Impucsto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2001542018
Seguridad Social 201502018
Impuesto sobre el Valor ARadido 2015a2018

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Caja. podrian existir, para los afios pendientes de inspeccién,
determinados pasivos fiscales de caricter contingente que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de la Caja. la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualguier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas Hr‘lllﬂ]l,‘ﬂ

Chras informaciones de cardcter fiscal

La sociedad realizo en el ejercicio 2017 una operacion consistenle en una aporacion no dineraria
de activos de las acciones en Banco Cooperativay RGA a GrucajRural (Nota 1.4).

Los datos sobre los que obligatoriamente hay que informar en la memoria anual segin lo
establecido en el anticule 86.3 de la Ley 27/2014. de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, figuran en la memoria anual aprobada el afio 201 7.

19. Fondo de Educaciin y Promocion

De acuerdo con la Ley 27/1999. de 16 de julio, de Cooperativas, el Fondo de Educacion y
Promociones es inembargable e irrcpartible, y seaplicara a la formacion v educacion de los socios
¥ trabajadores en los principios v valores coopeativos, o en materias especificas de su actividad
socictaria © laboral y demds actividades cooperativas: a la difusion del cooperativismo v la
promocian de las relaciones intercooperativas, 1si como a la promocién cultural, profesional y
asistencial del entorno local o de la comunidad en general vy a la mejora de la calidad de vida. del
desarrolle comunitario y de la proteccién medioambiental,

La Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, establece que este Fondo se
constituird, como minime, con un 0% de los excedentes disponibles.

Los estatutos de la Caja en lo relativo a la disribucion de los excedentes disponibles de cada
ejercicio, establecen pera ¢l Fondo de Reserva Dbligatorio un 60% al menos de los excedentes
disponibles de cada gjercicio, quedando para ¢l Fondo de Educacion y Promocion una aplicacion
minima del 16% de los referidos excedentes,
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El desglose. por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacion v Promocién de la Caja.
al 31 de diciembre de 2018 v 201 7. es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Aplicacion Fondo de Bducacion v Fromocion (2.705) (2:256)
Ciastos de mantenimienio del ¢jercicio corrjente (4019 (3.670)
Aplicado o Astive material 1414 1414
Fondo de Edutaciin v Promocion 11547 _ k320
Imporie comprometida 4446 3874
Impante no comprometido (Nota 4) 640l 4440
Froedants
Cruus pasivies i =
T.RE| RIS

3. Otros activos y pasivos

La composicion del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances adjuntos para
los ejercicios 2018 v 2017, es la siguiente:

Miles de euros

Activa: 2018 2017
Periodificaciones 557 240
Resto |.565 2.137
Activos netos en planes de pensiones {Nota 32) 456 648
Cperaciones en camino 624 263
(Otros conceptos 485 1.216
2.162 2.367

Pasive:

Periodificaciones 1.761 B.o9u
Resto 518 9.441
Otros conceptos 2.637 3377
Fondo de Educzcion v Promocion (Mota 293 T.EEI 6,064
| 8279 18440
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31. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de curos

2018 2017
Depdsiios 5.979.555 5.760.062
Bancos centrales 5321.582 534.737
Entidades de crédito 14,740 22933
Clientela 3432183 3202392
Ortros pasives financieros s 59.403 94.210
£.038.958 5.854.272

El deszlose por vencimientos del epigrafe de Pasives financieros a coste amortizado del balance al
A1 de diciembre de 2018 y 201/ sm considerar los ajustes por valoracion es el siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Por vencimiento:

A la vista 4,894,792 4.563,157
Hasta | mes £5.269 B6 668
Entre | mes y 6 meses 236.459 265.083
Entre & meses v 1 aflo 153.711 208111
Enire 1 afio ¥ 5 afos 588.120 5988238
Mas de 5 afios 57.188 98.455
Indeterminado 26,345 34,621

o041, 584 5.854.923

#)  Depositos — Bancos centrales

El saldo de Depositos de bancos centrales del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017
corresponde integramente a depdsitos a plazo tsmados del Banco Central Europeo a través del

Banco de Esparia.
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b} Depébsitos - Entidades de crédilo

El desglose del saldo de Depositos de entidades de erédito de los balances al 31 de diciembre de
2018 v 2017 es el siguiente:

Miles de euros

28 2m7
Cuentas corrientes y otros depdsitos (R RE 0467
Depositos a plazo 4.664 6803
Pactos de recompra (Nota 5 1) - 0.642
Ajustes por valoracién 2 21

14.790 22933

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 201 8de los Depdsitos de entidades de crédito ha
ascendido a un tipo de interés medio acreedor del 0,46% vy durante 2017 un tipo de interés medio
deudor del 0.30%.

¢)  Depositos — Clicniela

El desglose del saldo de Depésitos de la clientelade los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

Miles de euros(®)

2018 r{1} i)

Administraciones phblicas LT0.510 145,509
Cuentas corrieates / dephsitos intradia [53.000 136,07
Depisitos a plazo 17.510 9412
Otras sociedades financieras 62.847 73,456
Cuentzs corrientes / depdsitos intradia 1.996 2.348
Depasitos a plazo 6851 71118
Sociedades no fnancieras 914.042 §22.303
Cuentas corrientes ( depbsilos intradia 93616 731618
Depdsitos o plazo | 18.426 91635
Hogares 4,284,784 4.161.114
Cuentas corrientes | depdsitos intradia 3038837 3.658.022
Depiositos aplazo 345,947 SN3.092
5432, 183 5.202.392

(*}  Del que Ajusies por valoracion por importe de 1,179 y 1,291 miles de euros, en 2008 y 2017
respectivanense
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Ll tipo de interes medio anual acreedor durante los gjercicios 2018 v 2017 de los Depasitos de la
clientela ha ascendido al 0,04% y al 0,07%. respectivamente.

d)  Otros pasivos linancieros

El desglose del saldo de Otres Pasivos Financieos de los balances al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

Miles de euros

218 2017
Onras obligaciones a pagar 17.049 40.085
D los que contribucion al Fondo de Garantia de Depisitos (Nota 11) 66271 P32
Fianzas recibidas il 547
Cuentas de recaudacion 24273 26. 162
Cuentas especiales 16.613 23.724
Garantias Financieras 1.162 1.347
Otres o Z2.343

59,403 94.210

Al 31 de diciembre de 2007 Otras obligaciones a pagar incluia 19.574 miles de vuros
correspondientes al compromise asumido por la Caja para la constitucion del fondo para cubrir las
finalidades de apoyo financiero que pucdan atenderse en el contexto del MIP (Nota 1.4).

32,  Provisiones

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de enros
2018 2007
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definicas post-empleo - -
Cuoestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 565 565
Compromisos y gatantias concedidos 20582 351%
Restantes provisiones
Otras provisiones B2y 112.089
B3.838 116.172
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2018 y 2017 en ¢l epigrale de Provisiones

se mueslean a continuacidn:

Saldo al 31 de diciembre de 2014

IMnaciones netas:
Casto de personal (Mota 42)
Gastos por intereses (Mota 34)
Ingrresos por intereses (Nt 371
Frovisiones (Nota 47)

Tmiprs s aiilicadus

Recaperaciones (Noth 47}

Chiros moyimienies

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Frimera aplicacion circular 42017 {Nota 3 a))
Dataciones nelas:
Ciasto de personal (Mo 42)
Gaslos por mleresss (Mata 33)
Ingreses por intereses (Mota 37)
Provisiones {Mota 47}
Impores uilizados
Recuperaciones {Mota 47)
Ohros movimictos

Salde al 31 de diciembre de 2018

Miles de euros

Pensiones y
otras
obligadones  Cuoestiones
de procesales ¥
prestiaciones  lirigios por  Compromisos
definidas impuestos y garantias  Restanies
post-emples  pendientes concedidos  provisiones Tuotal
- 565 2.099 | 128135 122.47%9
29 - - - 299
441 2 . - 442
[445) - - - & RS
2 - 2313 13.984 16319
(337) - - LI TES | (13.0340)
- (B2 (6,921 (7.801)
L1 - (143 - R0
- 565 3518 112.08% 116.172
= - S6T - 36T
264 - B 2 268
437 - . : 437
451 s = - {450
- 3 [ 45 LR | 0746
431 - (28] [25.488) (35.946)
] - (2.085) (14.961) {17.053)
182 - [65) - 17
- 365 20052 £1.241 431458

Compromisos por pensiones contraidos por la Cgja

Los compromisos por pensiones contraidos por le Caja, correspondientes al personal que presta sus
servicios en la misma, se encuentran recogides en los Convenios Colectivos, v en los
correspondientes acuerdos del Consejo Rector. Se detallan a continuacion:
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Las retribuciones post-empleo que mantiene Caja Rural del Sur con sus empleados son:
Prestacion Definida

o Premio a la dedicacion por jubilaciéo € invalidez del Convenio Colectivo de Cooperativas
de Credito, de aplicacion para todos los empleados de la Caja, independiente de su procedencia.
Dicho premio se clasifica como retribucion a lage plazo para el caso de invalidez, y retribucion
post-empleo para ¢l premio en ¢l caso de jubilac on,

» Adicionalmente, para los empleados procedentes de Caja Rural de Huelva v anteriores al 28
de mayo de 1.986, les es de aplicacion los compromisos procedentes del Convenio Colectivo de
Cajas de Ahorro:

- Pensiones de jubilacion, viudedad v orfandad postjubilacién, Estas prestaciones son
consideradas retribucion post-empleo de prestacion definida.

Fate calectiva |:IL1E1:|E optar  por pa.rﬁ:ipar en el Plan de Pencionesz de Emplaq de In Eajn,
renunciando. en su caso. a la financiacién futura del compromiso procedente del Convenio
Colective de Cajas de Ahorros.

. Adicionalmente, para los empleados procedentes de Caja Rural de Cordoba y anteriores al 8
de enero de 1.998, o los que ingresando con posterioridad, participes del actual Subplan 2 del Plan
de Pensiones de Empleo de Caja Rurzl del Sur, les es de aplicacion los compromisos de prestacion
definida recogidos en las especificaciones de este plan:

- Pensiones de jubilacion y viudedad posjubilacion. Estas prestaciones son consideradas
retribucion post-empleo de prestacién definida.

. Caja Rural del Sur. ademis, mantiene compromisos por pensiones causadas con su personal
Jjubilado, invalidado y fallecido. Los beneficiaios de pensiones procedentes de Caja Rural de
Huelva tienen reconocidas pensiones vitalicias revalorizables con el IPC que se encuentran
exteriorizadas con Seguros RGA quien ha garantizado un tipo de interée macheado v tabla de
mortalidad v donde Caja Rural del Sur contratd una revalorizacidn a future de un 2% anual
acumulativo. La Caja regulariza cada afio abonandole a la compaiia de seguros la prima
correspondiente por la diferencia entre el IPC real v el asegurado en la poliza de seguros. Los
beneficiarios de pensiones procedentes de Caja Rural de Sevilla v Caja Rural de Cérdoba tienen
reconocidas pensiones vitalicias constantes, que se encuentran, perfectamente, exteriorizadas con
Seguros RGA. quien ha garantizado un tipo de interés macheado y tabla de mortalidad. Estas
prestaciones son consideradas refribucion post-empleo de prestacion definida.
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Aportacion definida

. Subplan | del Plan de Pensiones de Empko implantado para los empleados de Caja Rural
del Sur. Todos los empleados de la Caja, independiente de su procedencia, pueden participar
volumariamente en el mismo. Este subplan atiende a la modalidad de aportacidn definida v se
financia con aportaciones del promotor v del paricipe.

. A aquellos que no sean participes del plan de pensiones de empleo, empleados procedentes
de Caja Rural de Sevilla, Caja Rural de Cordeba, Caja Rural de Huelva posteriores al 28 de mayo
de 1,986, asi como las altas que se produzean en Caja Rural del Sur mientras no tengan la condicidn
de participe del Plan de Empleo, les es de aplicacién un sistema de aportacion definida, que tiene
su base en el Convenio Colectivo de Cajas de Ahorros v se concrela con |as aportaciones que afio
a aflo ha aprobado el Consgjo Rector, segin acuerdo dal mismo con fecha 27 de julio de 2004,

Oitras reribuciones

- La Caja tiene contratadas una serie do polzns de aceidentes para todos los empleados, para
el personal directivo y para el Consejo Rector,

En opinion de los Administradores de la Caja, los compromisos deseritos anteriormente surgen de
la politica de la Caja de compensacion a los mismos por su fidelidad v de las normativas laborales
¥ se concretan en las prestaciones a percibir por los empleados en el momento de su jubilacion.

Politicas de reconocimiento de las pérdidas v ganancias actuariales

Se consideran “Perdidas v ganancias actuariales™ las que proceden de las diferencias entre las

hipitesis actuariales previas v la realidad, incluidos posibles cambios en las hipétesis actuariales
utilizadas.

Tal y como se indica en la Nota 14.n) anterior, en el ejercicio 2013 la Circular 4/2004 del Banco
de Espafia fue modificada mediante la Circular 5/2013, en lo relativo a las Retribuciones a los
empleados. Dicha modificacion supone un cambio en el tratamiento contable de los planes de
prestacion definida, debiéndose registrar ahoa todas las ganancias v pérdidas actuariales
inmediatamente en ¢l Patrimonio Neto, asi comoe en Otro resultado global acumulado. dentro del
Estado de ingresos v gastos reconocidos de la Entidad.

Por otro lado, el coste por intereses v el retomo esperado de los activos de los planes de prestacion
definida son sustituidos en Ia norma modificads por una cantidad neta por intereses, calculada
aplicando el tipo de interés utilizado en la estimacion del valor actual de la obligacion al inicio del
ejercicio al pasivo (o active) por el compromiso,
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Por Gltimo, las modificaciones también suponen cambios en la presentacién de los componentes
del coste en la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las pérdidas v
ganaricias actuariales reconocidas en el capitulo Otro resultado global acumulade del Patrimonio
Neto ascienden a 7.204 miles de euros y 6,476 miles de euros, respectivamente,

Con fecha 31 de diciembre de 2018 y 2017, se han realizado estudics actuariales relativos a la
cobertura de los compromisos de retribuciones post-emplec y a largo plazo, aplicando como
método de caleulo el de la unidad de erédito proyectado. Las principales hipotesis adoptadas en los
estudios actuariales han sido los siguicntes:

018 2017

Tablas de moralidad PERM/F 2000 NP PERM/F 2000 NP
Fablas de invalidez TA% 85 1992 T5% 55 1992
Eduad de jubileeitn:
Afectados Convenio Colective Cajas de Ahoro iy} afios 63 afios
Alectados Convenio Colectivo Cooperativas de Crédit 63 alos 61 anos
Participes Subplan 2 procedentes e Cala Rural de Cordoba 65 anos 63 anos
Tipo de Interés Téenico efectivo anug): Activos | B1% 1755

Pasivos 9% .90
Rendinmiento de los activos Activos |8 1% L75%

P"asivosz 5901% 3500
Evolueiin salarial (incluve deslizamientos) 3.0 3.00%
Incremento de Precios al consuma (1PC) 2,00%, 2004
Incrementos de las pensiones:
Beneliciarios procedentes de Caja Rural de Huclva Sepin |PC Segin 1PC
Revalorizacién anual de o pension mikima mensual de lo Scg. Social Segln 1PC Segdn [PC
Incrementos anuales de las bases de cotizacion de b Sep. Soeial Sepin IPC Segin (PO

Para la determinacion del tipo de interés en la valoracion actuarial, de los compromisos con el
personal activo, de 31 de diciembre de 2018 v 2017, se ha utilizado como referencia la curva iBoxx
AA Corporate.

La duracion financiera media al 31 de diciembre de 2018 es de 19.2 anos (21.4 aiios a 31 de
diciembre de 2017), resultandoe un tipo de interés del 1,81% a 31 de diciembre de 2018 (1.75% a
31 de diciembre de 2017). Esta curva se ha determinado de acuerdo con los eriterios establecidos
por la Circular 5/2013.

El tipo de interés utilizado en la valoracién actuarial dz les compromisos con el personal pasivo a
31 de diciembre de 2018 ha sido el 5,90% (5,90% al 31 de diciembre de 2017), tipo garantizado en
las polizas contratadas.
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La variacion en ¢l tipo de interés aplicado en la valoracion actuanial no tiene un efecio significativo
dado que los rendimicntos esperados de los Activos del Plan se determinaran aplicando el mismo

tipo.

Los rendimientos esperados de los Activos del I an son los siguientes:

Rentabilidad esperada de los activos

2018 2017
Activos LRI L. TH0,
Pasivos 2000 .00,

La rentabilidad esperada considerada para las diferentes polizas de seguro, ha sido el tipo de interés
técnico efectivo anual considerado en la valoracisn del compromiso asociado,

Fondo de pensiones v obligaciones similares

El detalle de las partidas de balance reconocidas en el active y el pasivo por los compromisos por
pensiones de prestacion definida es el siguiente:

Miles de euros
pA L] 2017
Oros activos — Activos netos ¢n planes de pensiones (Nota 30) 456 648
Provisiones - Pensiones ¥ otras obligaciones de presaciones definidas
post-emplen =

El valor actual de los compromisos en base a las hipotesis sefialadas, asumidos en materia de
retribuciones posi-empleo y retribuciones a largs plazo por la Caja, asi como la forma en la que
€805 compromisos se encontraban cubiertos, dando lugar a las anteriores partidas de balance, son
los siguientes:

Miles de euwros

2018 2017 2014 2015

Valor actual de las obligeciones 10,266 15,947 1B31R 18,564

Compromizos devengadios con el personal activa 7.712 16.324 15.726 15.859

Compromisos devengados eon el personal pasive 2.554 2.623 2 502 2705
Vislor rzonable de bos activos dal plan (- (10.722) {19.595) (21.038) (22.074)

Conlrate de seguro {10.722) {19.595) (21.058)  (22.074)
Ganancias actuariales no reconocidas on balance (+) - - . -
Pérdidas actuariales no reconocidas en el balance (-) - - - .
Coste por servicios pasados no reconocidns todavia en

¢l balance (-) 5 = - =
((vros setivos ) Provisiones reconogidos on balanee {456) {648} (27401 (3510
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TRES CENTIMOS
GE ELIRO

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2018 v 2017 on las obligaciones por
compromisos por pensiones y en el valor razonable de los activos del plan se muestran a

cantinuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Coste por intereses (MNota 38)
Rendimientos ssparados {MNota 37)
Cosie normial del ejercicin (Nota 42
Pagos de prestaciones

Aportaciones realizadas porla Entidad
Rescues

Efecte reduccitn / liguidacidn
Pérdidas y ganancias actuariales

Suldo al 31 de diciembre de 2017

Come por intergses (Mo 38)
Rendimientos csperados (Nota 37)
Coste normel del gjercicio (Mota 42)
Pages de prestaciones

Aportacipnes realizadas por la Entidad
Riscates

Ffiecto reduceidm ( liguidacidn
Perdidas ¥ ganancias actuariales

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Miles de eurns

Obligaciones por Valur
compromises por  eazonable de los
pensinnes fetivos

18.318 21,058

242 =

- 495

204 i
(323) (322}

- 353
5 {3.347}

218 1358

18.947 19.595

437 »

- 450

268 -

i6.3401) {6.298)

- 426

- (1344

(3.085) (2.107)

10.266 16,722
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El detalle de los gastos ¢ ingresos totales reconocidos en la cuenta de pérdidas v ganancias por los
compromisos por pensiones en los ejercicios 2018 v 2017, segln lo estipulado en I Circular
5/2013:

Miles de eures

2018 217

Gasto de personal (coste corriente del periodo) (Nota42) 268 2594
Giastos por interzses (coste por intereses) (Nota 38) 437 442
Ingresos por intereses {rendimiento esperade de los activos del Plan) (Nota 37) (450} (495)
Provisiones o reversion de provisiones: (Mota 47) (7] 2
Pérdidas v ganancias actuariales {7 2
Coste por servicios pasados reconocidos en el ejercizio - -
Utros (electo de fa reduceién/liquidacion) - =
Gasto /! (Ingress) contable 248 243

Las aportaciones a polizas de seguros que instrumentan compromisos de pensiones de aportacion
definida realizadas por la Caja durante los ¢jercicios 2018 ¥ 2017, han ascendido a 53 y 95 miles

de euros, respectivamente, que se encuentran contabilizados en los epigrafes “Gastos de personal™
(Nota 42).

Las aportaciones realizadas al Plan de Pensiones de Empleo de Caja Rural del Sur, S.C.C. en el
ejercicio 2018 asciende a 1.280 miles de euros 402 miles de euros en el ejercicio 2017), que se
encuentran contabilizados en los epigrafes “Gastos de personal” (Nota 42),

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Caja ha registrado ingresos por rescates de aportacién
definida por importe de 674 y 335 miles de euros. respectivamente. registrados en el epigrafe de
Otros ingresos de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuestiones procesales y liligios por impuestos pendientes

El importe registrado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en este epigrafe corresponde a las actas
firmadas en disconformidad provenientes de la Inspeccion de Hacienda a la que fue sometida la
Caja durante el ejercicin 2012, y que fueron recurridas ante la Agencia Tributaria, y que a dichas
fechas se enconfraban pendientes de resolucidn. Dichas Actas se encuentran pagadas en su
totalidad, por ello la Caja registrd “Activos por impuestos™ por el mismo importe con objeto de
regisirar la situacion actual eon la Administracidon Tributaria.
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Durante ¢l ejercicio 2016, la Agencia Tributaria resolvio desestimando el recurso interpuesto por
la Entidad por importe de 565 miles de euras, hasiendo interpuesto la misma recurso contencioso-
administrativo, estando este Gltime pendiente de resolucion al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

Restantes provisiones

El desglose del epigrafe “Restantes provisiones™ al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Fondo para reclamacion de pensiones 496 494
Fondo de contingencias laborales 40 44
Fondo de compensacidn de Consejeros (Mota Te) 2.049 1.685
Oreros fondos 78.656 109.868

81.241 11208

El “Fondo para reclamacion de pensiones™ al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a una
provision constituida para hacer frente a posiblzs contingencias derivadas de las reclamaciones
Judiciales de algunoes antiguos empleados en concepto de fondo de pensiones.

El “Fonda de contingencias laborales™ al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a una
provision constituida para hacer frente a un Acta levantada por los organismos laborales.

El "Fondo de compensacion de Consejeros™ al 3| de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a una
provision constituida para hacer frente a las obligaciones que surgen con los miembros del Consejo
Rector en ¢l momento que causen baja como consejeros. Dicha obligacion consiste en retribuirles
todas las percepciones recibidas en los 12 meses anteriores a su fecha de baja durante un plazo de
2 afios, como contraprestaciin., por la imposibilidad de los mismos durante al menos dos aiios, a
desarrollar actividades concurrentes con la actividad de la Caja, tal v come se aprobd en la
Asamblea General de 20 de diciembre de 200€. La Asamblea General de 30 de julio de 2013
actualiza el Reglamento del Consejo. de forma que para poder cobrar una anualidad es necesario
que el Consejerc desempene el cargo durante un minimo de 3 ejercicios, siendo el plazo de no
concurrencia de 15 meses, se incrementa en una anualidad mas la cantidad a percibir si desempeda
el cargo 12 afos o mas y para este caso el plazo de no concurrencia se fija en 30 meses.

En*Otres fondos™ se recoge al 31 de diciembre d2 2018 y 201 7 la provision constituida por la Caja

para hicer frente a quebrantos que pueden origivar desembolsos futuros relacionados con hechos
acaecidos en el pasado.
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El 7 de abril de 2016 se publicd la sentencia del Juzgado de lo Mercantil n®11 de Madrid referente
a un procedimicnto de nulidad de las clausulas de limitacion de tipo de interés en préstamos
hipotecarios con consumidores (conocidas como "cliusulas suelo™), afectando entre ofras cntidades
a la Caja como parte demandada. Entre otros aspectos, la citada sentencia declaraba la nulidad de
las citadas clausulas suclo y condenaba a la Caje a la devolucion de las cantidades indebidamente
abenadas en aplicacion de las mismas a partir de la fecha de publicacion de la sentencia del Tribumnal
Supremo de 9 de mayo de 2013, A 31 de dicienbre de 2018 v 2017 dicha sentencia se encuentra
recurrida.

Adicionalmente, el 21 de diciembre de 2016 e Tribunal de Justicia de la Unién Europea hizo
publica la sentencia que resolvid la cuestién prejudicial formulada por la Audiencia Provincial de
Alicante y otros organos judiciales nacionales enrelacion a la limitacion en el tiempo de los efectos
restitutorios derivados de la nulidad de las cliusulas suclo. En dicha sentencia, el TIUE ha
establecido que dicha limitacion es contraria al articulo 6.1 de la Directiva 93/13 sobre clausulas
abusivas,

Tras el analisis de la cartera de préstamos hipoterarios a consumidores en los gue ha aplicado una
clausula suelo, la Caja tiene constituida al 31 de diciembre de 2018 v 2017 una provisién incluida
dentro de “Otros fondos™ por importe de 70.849 y 102,624 miles de euros, respectivamente, para
la cobertura de las reclamaciones que se puedan recibir en relacion a esta contingencia.

La Caja reevalia anualmente los riesgos a los que se encuentran expuesta su actividad de acuerdo
con el contexto econdmico en que ésta se desarrollay con la informacion de la que dispone en cada
cierre de ejercicio. En consecuencia, come -esultade de la misma, la Caja ha registrado
recuperaciones netas de Otras provisiones durante el ejercicio 2018 por importe de 5.367
(dotaciones netas por importe de 7.063 en 2017) (Nota 47).

33.  Otro resultade global acumulado

Este epigrafe de los balances recoge el importe neto de aquellas variaciones de los activos valorados
avalor razonable con cambios en otro resultado g obal que, deben clasificarse como parte integrante
del Patrimenio neto, conforme a lo dispuesto en fa Nota 14.0. Para los instrumentos de deuda
clasificados en dicha categoria estas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias

cuando liene lugar la venta de los activos en los que tiene su origen o cuando se produce ¢l deterioro
de los mismos.

Asimismo, este epigrafe recoge el importe de |1 ganancia o pérdida atribuible a la parte de los

instrumentos de cobertura de los flujos de efectivo calificados como cobertura elicaz, conforme a
lo dispuesto en la Nota 14.1, pendiente de imputacion a la cuenta de resuliados.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el cpigrafe
de "Otro resultado global acumulado — Elemertos que no se reclasificardn en resuliados” del
patrimonio neto ascienden a 7,204 y 6,476 miles de euros, respectivamente (Nota 14.n),

El movimiento del epigrafe Otro resultado global acumulado, ocurrido durante los ejercicios 2018
¥ 2017 es el siguiente:

Miles de euros

28 2017

Saldo inicial 60903 92.06%
Primera aplicacion Circular 4/2017 (Notza 3 a}) (294) I i--_{.,'} B
Saldo inicial ajustado &0.609 i ﬁ'—,_t =
Efecto de las cohertiras comtahles de los finjos de afectiva (179) (2,308)
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (11.997) 475
VAraciones dg valor Tazonable de msirumentos de pammonio TA57 5422
Transferencias a la cuenta de pérdidas v panancias ~ Yalores

representativos de deuda - (2.232)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - Instrumentos S PR =

de patrimanio BRI  (13.382)
Variaciones de valor razonable de Planes de Pensiones de

Prestacion Definida 728 R57
Saldo final 56.318 60,903

Las variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda se corresponden con el
registro a valor razonable, neto de efecto impositivo, de los valores de renta fija, correspondiendo
las variaciones de valor razonable de instrumentos de patrimonio a las revalorizaciones, netas del
efecto impositivo, de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable.

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias — Instrumentos de patrimonio incluia durante el
ejercicio 2017 un traspaso a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio por importe de 33.393
miles de euros correspondiente a la plusvalia realizada por el traspaso de sus participaciones en
Banco Cooperative Espafiol ¥ Rural Segurcs Generales, S.A. en el contexto de la operacion
mencionada en la nota 1.4,
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34.  Fondos propios

El movimiento de las partidas incluidas en ¢l epizrafe de “Fondos propios” det balance adjunto, se
incluye en el Estado Total de Cambios en el Patimonio Neto.

Capital

Tal como se indica en Nota 14.5 en la Asamblea General Ordinaria v Extracrdinaria de Socios de
7 de junio de 2011 fueron modificados los Estatuos de la Caja entre otros asuntos, se procedic a la
maodificacion en referencia a la consideracion las aportaciones de socios para adaptarse a las
recomendaciones de los supervisores -nacionales ¢ internacionales- sobre solvencia y capital social
(que ha quedado plasmada en la Circular 4201 1 de Banco de Espaiia), de forma que el reembolso
de aportaciones al capital social requiere en todo easo acuerdo previo v favorable del Consejo
Rector,

Tal y como sc desuiibe en ¢l Real Decrew 8411993, de 22 de enero, por ¢l que se aprugha el
Reglamento de Desarrallode 1a | Ay 131089 da 76 de mayo, v en los Estatutos de la ana, -:nT-c.apital
social estard integrado por las aportaciones patrimoniales efectuadas en tal concepto por los socios
(incorporadas al capital social). que cumplan las condiciones legalmente establecidas.

Los Estatutos de la Caja contemplan, entre otros, los siguientes aspectos, en relacién con su capital
social, tras sus diversas modificaciones:

l. El capital social obligatorio, cuva cuantia minima se fija en 4.808 miles de euros, tendra
caracter variable v estard integrado por las aportaciones que, cumpliendo los requisitos de
retribucion, duracion y desembolso fllados en el articulo diez del Reglamento de
Cooperativas de Credito, realicen socios en moneda de curso legal.

-

El importe de la aportacion minima al capital social para adquirir la condicion de socio. que
deberd desembolsar integramente cada socio en el momento de la admision, serd de 60,11
Euros para las personas fisicas y de 300.55 Euros para las personas juridicas. Dado que la
aportacion minima para adquirir la condicion de socio para personas juridicas en la Caja
Rural de Cordoba era de 120,20 euros, en la disposician transitoria primera de los Estatutos
modificados con motivo de la fusién, se les da a dichos socios periodo transitorio para
regularizar la situacion.

3. Los socios no podran tener un importe tota de aportaciones representativas del capital social
que exceda de los limites que en cada momento establezca para las personas fisicas v
luridicas, respectivamente, la normativa rezlativa a las cooperativas de crédito. Fn ningln
caso, entre todas las personas juridicas que no tengan la condicion de sociedad cooperativa
podran poseer méds del porcentaje del carital social que, en cada momento, establezca la
normativa relativa a las cooperativas de crédito. Los limites a la concentracion de
aportaciones giraran sobre las que directi o indirectamente supongan la titularidad o el
control de los porcentajes maximos de captal.
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4. El Conscjo Rector podra acordar la admkion de aportaciones al capital social, fijando la
cuantia global maxima. las condiciones v plazo de suscripeion, que no podrd ser superior u
seis meses desde la fecha del acuerdo. Las aportaciones deberan desembolsarse totalmente
en ¢l momento de su suscripeidn. y su retrbucién se fijara por la Asamblea,

5. Las aportaciones al capital social podrdn devengar ¢l interés que acuerde la Asamblea
General, sin gue en ningin caso, pueda exceder de los limites fijados por disposicién legal.
Su eventual retribucion estara efectivamenie condicionada a la existencia de resultados netos
o reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerla, necesitando, en cste Gltime caso,
la previa autorizacién del Banco de Espafia. No se devengara interés alguno si se incumple
el coeficiente de solvencia o lu cifra de recursos propios minimos o si existen pérdidas no
absorbidas con cargoe a los recursos propics de la Entidad.

Las aportaciones han devengado un tipe de inteés medio del 1,56% para el ejercicio 2018 y del
1,75% para el ejercicio 2017,

Yalores propios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Caja mantiene 10.148 miles de euros y 9.714 miles de euros
en autocartera, respectivamente.

Reservas

La compeosicion del epigrafe de Reservas de los balances al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el
siguiente;

Miles de curos

2018 017

Ganancias acumuladas 332.304 308.963
Fondo de Reserva Obligatorio 312,985 206313
Reservas de capitalizacion 1.264 740
Reservas voluntarias 18055 [1.910
Reservas de revalorizacion 22,086 23217
Chras reservas 2.958 2.394
337.948 334,574

Fondo de Reserva Obligatorio

Las dotaciones efectuadas a este fondo (no dstribuible entre los socios) procedentes de las
aplicaciones de los excedentes de gjercicios anteriores se han llevado a cabo siguiendo lo indicado
en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, modificada parcialmente por la Ley
2071990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas v en los Estaios de la
Caja.
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Reservas de revalorizacion generadas por la Circular 4/2004

El saldo de este epigrafe se comresponde con la reserva generada por la revalorizacion del activo
maierial realizada al amparo de lo dispuesio en lh Disposicion Transitoria Primera, apartado B, de
la Circular 4/2004, segin la cual se podia valorarel | de enero de 2004 cualquier elemento incluido
dentro del activo material por su valor razonable sujeto a determinadas condiciones, Esta valoracion
de los activos materiales se realizd con cargo a esta reserva de revalorizacion neta de efecio
impositivo,

La disminucion del saldo de cste epigrafe corressonde a un imporie equivalente a la amortizacion
y & las bajas de la cifra revalorizada traspasandose durante el gjercicio a “Otras reservas™.

Reservas de capitalizacion

Durante el ejercicio 2018 la Caja ha constituido una reserva indisponible por importe de 524 miles
de euros con cargo a reservas voluntarias (452 miles de euros durante «f gjercicio 2017 Dicha
reserva se ha constituide para acogerse a la deduceidn establecida en el articnln 25 de la Tey

272014, del Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las reservas scumuladas por este concepto ascienden a 1.264 y
740 miles de euros, respectivamente.

Reservas voluntarias y Otras reservas

Estas reservas son de libre disposicion.

35.  Garantias financieras concedidas

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que la Caja debera pagar por cuenta
de ferceros en el caso de no hacerlo guienes originalmente se encuentran obligados al pago como

consecuencia de los compromisos asumidos por la Caja en el curso de su actividad habitual, al 31
de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de curns

2018 217
Garantias financieras concedidas
Adminisraciones publicas 1.247 T1.584
Entidades de crédito 3544 1.202
Chras seciedades financisras = 1
Sociedades no financierss 13.203 12.500
Hogares 4.284 4.267
22278 R9.554
De ioy cuales; Dudosoy 842 [.034

130




_TIMBRE
DEL ESTADO!
e

1=

CLASE 8.

36. Compromisos de préstamo y otros compromisos concedidos

El desglosc de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente;

Miles de ewros
2018 207
Compromisos de préstamos concedidos
Administraciones publicas 15420 26.361
Entidades de crédito 12 12
Otras sociedades financieras 1.027 1.514
Sociedades no financieras 242 332 215105
Hogares 81,337 T1.B09
340,128 J14.801
D fexw cuafes! Dudaios A.866 40030
Orros compromisos concedidos
Administraciones pliblicas 78 2
Entidades de creédito 94,580 113.859
Oras sociedades financieras 3.554 2290
Sociedades no financieras 18.867 12,806
I'ogares 4.868 3.390
122,247 132347
De las cuales: Dudosos 1653 1936

131




CLASE 8¢

37. Ingresos por intereses

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultados
2labal
Activos financieros a coste amortizadi
Activos financieros no destinados a nepociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tifo de interés
Ciros activos
De los gue: Rendimientos de contratos de seguros vinculados a
pensiones v obliguciones simidores {Nedo 32)
Ingresos por intereses de pasivng

38.  Gastos por intereses

Miles de euros
2018 2017
27.827 32,367
89 749 04576
206 il
(4.503) (5.532)
2.646 1.453
450 JO5
A301 G.RED
120516 129.924

El desglose de este epigrafe de la coenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Pasivos financieros a coste amortizado
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipode interés
Otros pasivos
D¢ las gque; Coste por tntereses de los fondos de psiones (Nota
Izl
Gastos por intereses de aclives

Miles de euros
2018 2007
4.50] 1092

(1.053) (671)
518 502
437 442

1.737 -
6.193 10,743
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39. Ingresos y gastos por comisiones

El detalle por productos que han generado ¢l ingreso o gasto registrade como comisiones durante
los cjercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de curos

Ingresos por comisiones 2018 2017
Valores 1] 133
Custodia 74 82
Garantias financieras concedidas 185 206
Compromisos de préstamo concedidos 475 difl
Actividades de administracidn de préstamos 34 101
Servicios de pago 24.3% 22.171
Recursos de clientes distribuidos pero no gestionados 15.249 13.626
Inversidn colectiva 259 2.192
Productoy de seguro 12,227 L1143
Otros 431 2]
Onras comisiones 5718 5458
46.221 47214

Miles de euros

Gastos por comisiones 2018 2017
Compensacion ¥ liquidacion 1.721 1.851
Cusiodia - I3
Otros 110 LD
1.831 1.974

Los epigrafes de “Ingresos por comisiones™ y “Gastos por comisiones™ recogen el importe de todas
las comisiones a favor y en contra de la Caja y devengadas en ¢l cjercicio. excepto las que forman
parte del tipo de interés efeetivo de los instrumertos financieros.
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40. Ganancias o pérdidas procedentes de activos y pasivos financicros, excluidos los
deterioros

El desglose de estos epigrafes de la coenta de pérdidas v ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resuliados, netas - 35.613
Activos financierns a valor razonahle con cambios en otro
resultado global (Nota 213 - 35613
Ganancias o pérdidas por actives y pasivos financieros
mantenidos para negociar, netas (Nota 20.b) - i}
Drevivados " o]
Garancias o pérdidas por actives financieros ne destisados a N L
negociacidn valorados obligatoriamente a valor razonable con "'}" ﬁ;
cambios en resultados, netss (1.581) |ie |
Garancias o perdidas resultantes de la contabilidad de
coberiuraz, netas (Mota 24) 74 77

41.  Mros ingresos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente;

Miles de euros

2018 2017

Inversiones inmoebiliarias 243 07
Ventas y olros ingresos por prestacidn de servicios no financieros 118 114
Indemnizacicnes recibidas de entidades aseguradoras - 2
Otros ingresos recurrentes 051 1. 1a0
Otros ingresos no recurrentes 1.258 875
Otros conceplos 2.091 1439

4.661 3.893
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42. Gastos de personal

La composicidn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas, es la
siguiente;

Miles de euros

2018 m7

Sueldos y gratificaciones ul personal setivo 3BTTI 34.554
Cutas de la Seguridad Social 11.992 11.800
Dotaciones a plangs de prestacion definida externos (Nota 32) 268 204
Dotaciones a planes de aportacion definida externos (Nota 32) 1.335 4497
Indemnizaciones por despidos 307k 5273
Crastos de formacion 242 279
Resto de gastos de personal 3.641 - 3.901

59428 a0.598

El niimero medio de empleados de la Caja en los ejercicios 2018 y 2017 distribuido por categorias
¢s ¢l siguiente:

20158 ) 2017

Alta Diretciﬁnrll'lirﬂnciﬂn General | I
Directores de Area 0 11
Fefes 411 411
Administrativos 593 613
Subalternos v oficios varios 2 y
015 1.0386

El nameto medio de empleados de la Caja en los ejercicios 2018 v 2017 distribuido por categorias
y sexo es el siguiente:

2018 2017
Hombres  Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccidn, Direccion General I - | -
Directores de Area 7 3 9 2
Jefes 342 69 346 o

Administrativos 241 152 256 357
Subalternos v oficios varios = z = 1

591 424 612 423

El nitmera de empleados de la Caja a la finalizecion del cjercicio 2018 y 2017 ascendia a 999 y
1.027 empleados respectivamente.
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Las remuneraciones consideradas retribucion en especie concedidas a los empleados de la Caja
durante los ejercicios 2018 y 2017 han ascendido a 338 y 318 miles de euros, respectivamente,
estando pactadas en convenio y correspondiends a préstamos concedidos a bajo tipo de interés,

seguros de vida y otras retribuciones en especie.

43.  Otros gastos de administracion

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas, es la

siguiente:

De inmuebles. instalaciones y material:
Alguileres
Entretenimiento de mmovilizada
Alumbrado. agia v calefaccion
Impresos v material de oficina
Informanlca
Comunicaciones
Publicidad v propaganda
Crastos judiciales v de letrados
Informes técricaos
Servicios de vigilancia v traslado de fandos
Primas de seguro y avtoseguro
Por Orpanos de Gobiemo v Control
Gastos de representacion y desplazamiento del persoml
Cuotas de asociaciones
Serviclos de administracton subcontratados
Contribuciones ¢ impuestos
Hros gastos

44. Amortizacion

Miles de euros

2018 1017
1257 7.530
2:556 2.540
2,938 3177
1.297 1.289
435 424
8.527 9250
3.901 3713
1.830 1.870
1.325 2.359
1.370 2.630
1.139 1.298
352 431
1.549 1.562
281 312
101 97
3503 3278
6l7 |.056
910 404
32633 15,796

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas, es la

siguiente:

Activos tangibles:
De uso propio (Nota 27)
Inversiones inmobiliarias (Nota 27)
Activos intangibles

Miles de euros
2018 27
3217 f.258
3217 6,257

- |

7 [

5.224 6.264
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45, Otros gastos de explotacion

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas, es la
siguienie;

_Miles de euros

2018 2017

Contribucitn al Fondo de Garantia de Depositos (Mot 11) 2.62% 6,707
Aportacion &l Fondo de Educacion v Promocion (Nota 4 6.101 4,446
Otrgs conceplos 3919 22,629
|2 048 33.782

El epigrafe de *Otros conceptos” incluye al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 un importe de 1,055
¥ 886 miles de curos, respectivamente, conrespondientes @ las contribuciones ex-ante al Fondo
Unico de Resulucion satisfechas durante sendos zjercicios (Now 117

Tal y como se indica en la nota 1.4 con efectos en el ejercicio 2017 la Caja asumid el compromiso
de realizar aportaciones al MIP por importe de 19.574 miles de euros, registradas en el epigrafe
Otros gastos de explotacion — Otros conceptos de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
gjercicio.

46. Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de actives financieros no
valorados a walor razomable con cambios en resultados v pérdidas netas por
muodificaciones

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es ¢l siguiente:

Miles de curos

2018 2m7
Actives financieros 8 valor razonable con cambios en otro resullado q 101
alobal (Nota 21) (8) (raty
Activos financieros a coste amortizado (MNota 22.d7) 22.229 12.175
22.221 12074
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47.  Provisiones o reversion de provisiones

El desglose de este cpigrafe de la cuenta de pérdidas y panancias de los cjercicios anuales
terminados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente (ver Nota 32}

Miles de ciuros

2018 C 2017
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-
empleo (Mot 33) {7 2
Cuestiones procesales v litigios por impuestos perdientes (Mot 32) - 3
Compromisos v garantias concedidos (Nota 32) (1.940) 1.453
{iras provisiones (Nota 32) {5.360) 7.063
(7307} £.518

48.  Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes,
negocios conjuntos ¥ asociadas

El desglose de este epigrate de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Dependientes (Nota26) 1.274 20.000
Negocios conjuntos f =
Aszociadas - e
1.274 20,000
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49.  Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas actives no financieros, netas

Ll desglose de cste cpigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias de los ejercicios anuales
terminados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguicnic:

Miles de enros

2018 207

Inversiones inmobiliarias 3 3
Activos intangibles " .
Agtive material I % [(83)
% [B3)

. Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como operaciones
interrumpidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

018 2017
Inversiones inmobiliarias (d474) (H89)
{Deterioro) o reversion del deterioro (450) {564)
Ganancias (pérdidas) por ventas (24} {320)
Activos tangibles adjudicados 2.532 268
{Deterioro) o reversion del deterioro 453 (23110
Uanancias (pérdidas) por venias 2.049 2379
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - g [}
2038 (512)
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51. dra informacion

a)  Eldetalle de los recursos de clientes (ucra del balance de la Cajaal 31 de diciembre de 2018
¥ 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Careras de clientes gestionadas (*) 37.963 43.09)
Sociedades v fondos de inversion F68.70% 167234
Fondos de pensiones y contratos de seguro-ahorro 407.802 407 545

814.070 &17.870

(*) Incluve el importe de 12,840 y 18108 miles de ewros respectivamente, de fondos de inversion macionales
comercializados y valores de terceros depositades, incluidos en dichas partidas.

La Caja no administra directamente los patrimorios bajo mandatos sine que se limita a realizar la
labor comercializadora al Banco Cooperativo Espanol, S.A, quien Tirma con el clignte un contrato
de administracion y gestion de caneras,

b)  El detalle del valor razonable de los valores de terceros depositados en la Caja al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 ¢ el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Renta fija 19,2580 20439
Renta variable 32171 37.308
Total 51461 57.747

¢)  Eldetalle de las titulizaciones y otras transferencias de activos realizadas por la Caja al 31
de diciembre de 2018 y 2017 es el siguicnie:
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_Miles de euros

2018 2017
Dados integramente de baja del balance: {Nota |4.h) 10087 [.239
Activos titulizados a traviés de participaciones hipotecarias 1.055 |.204
Certificados de transmisidn hipotecaria 32 35
Pro memaria; Dadas de baja del balance antes del | de enero de 2004 [.087 1.239
Mantenidos integramente en €] balance: 310914 359,588
Activos titulizados a través de participaciones hipotecarias 48.625 35.931

Certificados de transmision hipotecaria 271.289 303.657
Chros activos titulizados = &

d)  El detalle de los compromisos de comprz ¥ venta activos linancieros de la Caja al 31 de
dicizmbre de 2018 v 201 7;

Miles de euros

2018 T
Instrumentas  financieros  vendidos con compromisos de
recompra
Entidades de crédito (Nota 31) . 6.642
- 6.642

Instrumentos financieros comprados con conpromiso de venta
posterior
Entidades de crédito

- -

e)  Los activos propiedad de la Caja al 31 de diciembre de 2018 y 2017 afectos a obligaciones
propias ascendian a 555482 ¥ 573.665 miles de euros, respectivamente, y corresponden a
bonos que se encuentran pignorados come activos elegibles para actuar como garantia para
la linea de financiacion abierta con bancos centrales a través del Banco Cooperativo Espaiol.

f}  Saldos y depdsitos abandonadoes: la Entidad no dispone de saldos inmersos en abandono tal

y como se definen en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el patrimanio
de las administraciones piblicas.
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52.

Yalor razonable

TRE: CENTIMOS
JE FURD

A continuacion sc incluye ¢l detalle de valor razonable de los activos y pasives financieros de la
Caja al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comperados con sus respectivos valores en libros a las

citadas fechas (en miles de curos):

Mivel |

Activo

Activos fimancienes mantenidos para nepociar
Derivados

Activos financieres no destinado @ negociaciin
valorados obligaloriamente a valor razonable con
cambios en tesullados

W alores representalives de deuds
Préstamos v anticipos a la clicnizla

Activos Nmanceres 8 valor razonable con cambios
e oo resubiado ghsbal:
Valores representutvos de dewds
Instrumento de patrimonio

Actives linancieros o cosle emortizado
Valores represcomativos de denda
Prégamaos y anticipas a entidades de érddito
Prostamos ¥ anticipos @ la clicatela

Dierividos — contabilidad de coberturas

2018 2017
Yalor Valor Valor Yalor
_ registrado razonshle registradn razonable
L387.003 1.357.023 1860 7RE 1Bl 788
14.870 14 870 L 610
252.904 254938

618.859

643 M3

- -
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Nivel 2 2018 w17

Valor Yalor Vialor Valer
rezistrado razonable repistrado razonahle

AcTivo

Actives limancleros mentenidos para negociar
Derividos 11639 11,639 LR 78S 18.789

Actives financieros no destinade a nepodciacicn
valorados obligatoriamente a valor rezonahle con
cambios en resultados
WValores representatives de deuda
Pristamos v snticipos ala clientels - - Chiaeee e

Activos financieros a valor rezonible con cambios
en ot resuliado giobal:
Yalores represeniatives de dewda < -

Inslrumento de patrimonic 5004 S04 415 4“?,
Activos fingncieros a cosle amortizado

Wakores representatives de Jeuda - S - -

Préstamos v anticipos a entidades de enédite - - - -

Préstamos v anlicipos a clientela . : ) =
Detivades — centahilidad de coberturas - . - -
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Mivel 3 2018 2017
Vahr Valor Valor Valor
registrado razonable _registrado razonahle

Activo
Efective. saldos en efactivo en bancos centrales v

olms depdsitos a la vista 333962 353994 187,376 147.470
Activos fingncieros mantenidos para negaciar

Derivados 31367 1367 2515 2515
Activos Ananciercs no destinudo o negocincion

valorsdos obligatoramente a valor cazonable

ot cambios en resultados

Valores representativos de deuda 2.0 211

Préstamos y anticipes & ba clientels 15,100 25.100
Artivos finaneieros a valor razonable con

cambiong en oo resitado alohal:

Ingtrumentos de patrimonic 114458 114,458 2364 132,364
Activos financizrcs a coste amortizado

Valores representativos de deuda = &

Préstamos y anticipes 2 entidades de erddii 146237 186,350 182510 182051

Préstamos v anticipes a la clientela 348465 4799 478 380,708 4.5068.909
Derivados - comabilidad de coberturas 129 129 157 157
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Mivel 1

Pasiva

Pastvos (Inancleros manienidos pam negociar
Dyerivodos

Pasivos Mnancieros a coste amortizado
Depasitos
Bancos centrales
Entidades de erédin
Clieniela
(nroa pasivos Anancicros

Derivados - contabilidad de coberturas

Mivel 2

Pasiva

Pasivos financieres mantenidos para negociar
Derivados

Fasivos [nancieros a cosie anoriiado
Diepositos
Bancos centrales
Entidades de crédite
Clientela
hros pasivos Mnancieros

Derivades - contshilidad de coberuras

Mivel 3

FPasivo

Pasivos finencicros muntenidos parn negociar
Derividos

Pasivos maneiers a cosle amoizado
[repdaitos
Rancos cenirales
Entidades de credin
Clientela
Onros pasivos financienos

Derivados — contabilidad de coberturas

TRES CENTIMODS
DE ELRILO
LT

2018 2017
Valor Valor Valor Valor
__registrado razonzble registrado razonahle
2018 2007
Vabr Valor Valor Valor
registrado razanable registrado razonable
| 1.639 11.63Y 15,780 18749
126,770 126770 122.804 122804
2018 7
Valir Valor Valor Valor
registrada razonakle registrado razanable
1375 1378 23523 * 523
532.582 529,828 534.737 524283
4,700 14.813 22413 22980
5422183 5409279 5202392 5.135272
19403 59,403 94,210 91210
78 8 307 07
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Para los activos y pasives financieros anteriormente expuesios, el valor razonable ha sido
determinade tal y ¢omo s¢ indica & continuacidn:

i)

i)

iii)

Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 1: El valor razonable se ha determinado
utilizande precios cotizados en mercados ictivos para el mismo instrumento, es decir, sin
modificar o reorganizar de diferente forma.

Activos v pasivos lnancieros indicados en el Nivel 2: El valor razonable se ha determinado:
Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras téenicas de
valoracion en las que todos los inputs significativos estin basados en dates de mercado
observables directa o indirectamente,

Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 3: Téenicas de valoracion en las que algin
input significativo no estd basado en datos de mercado observables. E| valor razonable para
los activos financizros a coste amortizado y los pasivos a coste amortizado se ha determinado
a traves del descuento de los flujos futures a través de la curva actual de tipos de interés. [l
valor descontado es igual al producto de:

a) el factor de descuento correspondiente al plazo residual entre la fecha de analisis v la
fecha de revision o amortizacion tenierdo en cuenta la curva actual de tipos de interés.

b) el importe del flujo que tenga lugar.
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CAJA RURAL DEL SUR,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

Entorno econdmico

La economia mundial ha crecido en ¢l 2018 alrededor del 3.6%, porcentaje similar al del gjercicio
anterior (3,7%). aunque se desacelerd mas de lo esperado en la segunda mitad del afio arrastrada por
el contexto de mayor incertidumbre global. Les indicadores relativos al sector industrial y al comercio
internacionsl muestran un empeoramiento, mieniras que los relativos al consumo v a la mversién han
resistido mejor. El temor a una rapida desaceleracion global y el alza de 10s riesgos proteccionistas
afectaron & [a confianza, provocando un fuerte aumento de los precios de los activos refugio v salidas
de los flujos de capitales.

En el plano pelitico intemacional, nos encontramos ante una situacion de alta tension que genera
inestabilidad. Destacamos €l du v provesu de nsgociaciones en wrmo al Brexit, la conducta del nuevo
gobierno italiano con relacion a las reglas fiscales europeas que obligé a la Comisién Europea a
rechazar los presupuestos nacionales, por primera vez en la historia. las politicas proteccionistas de
Trump ¥ los resultados clectorales en algunos paises emergentes.

A nivel europeo, la inflacién en la zona euro he permanecido en niveles reducidos sin mostrar una
tendencia delinida.

Los principales bancos centrales han continuado avanzando en el proceso de normalizacion de sus
politicas moenetarias, si bien han sido cauteloses, lo que ha sido clave para la contencion de las
tensiones. Bl BCE ha informado que los ipos de interés de referencia se mantendrin sin cambios a lo
largo del 2019 y ha confirmado nuevas inyeccicnes de liquidez a largo plazo a partir de septiembre
del 2019.

En Cspana. la economia ha mantenido un crecimiento robusto, superior a la de la zona euro durante el
2018, aungue ligeramente inferior al registrado er |os aflos previos. La inflacion se modera, situandose
por debajo de la zona euro. Continia ¢l ritmo de creacion de empleo, manteniéndose la tasa de paro
en minimos desde finales de 2008. Otros faciores relevantes han sido la desaceleracion de las
exportaciones, la perdida de impulso del sector turistico, el notable aumento de la inversion vy el
crecimiento del consumo de los hogares.

Situacion Caja Rural del Sur
En este entorno, la Entidad tiene como objetivo e crecimiento del negocio, centrado especialmente en

€l Crédito a la clientela, ¥ productos fuera de balance, buscando siempre la mejora de la rentabilidad
¥ la eficiencia, v manteniendo sus altos niveles dz solvencia
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La Entidad cuenta con importantes fortalezas inancieras, que le dan una posicidn ventajosa con
respecto al mercado ¥ que son las siguientes;

Solvencia: La Entidad mantiene a 3 de diciembre de 2018 un coeliciente de nivel 1 (CET1)
(ordinario y adicional) asi como una ratio total de capital del 20.65%. La ratio de capital
total se sitha 10.77 puntos porcentuales por encima del minimo que el Banco de Fspafa ha
establecido a la Entidad a dicha fecha y 8,89 puntos porcentuales incluvendo el colehdn de
conservacion de capital requerido. Todo ello, fruto de la capacidad de generacion de ingresos
de la Entidad, una adecuada politica de distribucion de resultados v de gestion de sus riesgos.

Liguidez: La Entidad cuenta con un sélide nivel de financiacion minorista, que supone un
porcentaje de préstamos brutos sobre depdsitos tradicionales del 79%, la Entidad no tiene
dependencia de la financiacion en mercados mayoristas. El Liguidity Coverage Ratio (LCR)
se sitha en el 469% muy por encima del minime exigido (100%).

Miveles de coberturn de activos detoriorados: La ratio de cobertura de activos dudosos se sitia
en el 123.09% v con adjudicados en el 112,.97%. con un erecimientn de 32,01 3 20,03 puntos
porcentuales respectivamente respecto al sfio anterior

Estructura de preéstamos: con alta diversifizacion v escasa concentracion.

Durante el ejercicio 2018, la agencia de calificaciin Fitch ha ratificado de nuevo el rating de la Entidad
en BBB con perspectiva estable, |o que la sitia entre las primeras entidades financieras espafiolas.

Con respecto a los principales aspectos de la evolucion del negocio, la Entidad ha destacado un adio
mds en su cuenta de resultados, por el incremento de los ingresos recurrentes generados por las
comisiones netas (4.145 miles de euros, lo que supone un crecimiento del [0.30%). v por la reduccion
y contencion de gastos, en concreto los pastos Je administracidn ¥ amortizacion, que se han visto
reducidos en 5.373 miles de euros, un 5,23%.

Todo ello, ha servido para paliar e incluso supesar la caida del margen de intereses. que a pesar de
contar con la reduccion de los gastos de intereses en un 42%, contempla un ligero decremento debido
al entorno de bajos tipos dz interés. Si bien, esta bajada es menor a la del ¢jercicio anterior, esto es un
4,24% frente a un 9,1 7% del ejercicio 2017,

En relacion a las principales partidas de balance, el ejercicio 2018 destaca especialmente, por el
incremento del Crédito a la clieniels, nutrido de sectores mas rentables como los son, Hopares v
Sociedades no financieras (véase Nota 223, Por olro lado, han aumentado los depidsitos de la clientela
d pesar de la reduccion en los costes financieros, y practicamente se han mantenido los recursos fuera
de balance. Por (ltimo, la Entidad ha realizado una importante gestion en la recuperacion de activos
improductivos (saldos dudoses v activos adjudicados) durante el ejercicio 2018, mejorando las ratios
de cobertura v morosidad, y generando resultados positivos, qué junto a las menores dotaciones a
provisiones por deterioros, han venido a engrosarel Resultado antes de impuestos de la Entidad. como
veremos a continuacion,
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Evoluciin del negocio

El balance de la Caja a 3| de diciembre de 2018 se ha situado en 6.967.269 miles de euros. lo que ha

supuesto un incremento interanual de un 2.54%, 172.584 miles de eurns respecto a 31 de diciembre
del afo anterior.

Dentro del activo, el volumen de Préstamos y anticipos a la clientela bruta de correcciones de valor
(Nota 22 y 23) asciende 2 4.283.383 miles de curos a 31 de diciembre de 2018. lo que supone un
incremento de 108.529 miles de euros, un 2.60% respecto al afio anterior. En concreto, el importe
dispuesto de les Préstamos a la Clientela supone un crecimiento de 112955 miles de euros. un 2.72%
respecto a la misma cifta del ejercicio anterior. al v como se detalla a continuacion:

Miles de euros il
2018 2m7 Variacion | Var. %
Préstamos a la Clientela (Nota 22 v 23) 4.267.801 | 4.159.465 108.336| 1,00%
Principal dispucsto 4.273.340 | 4.160.385 112833 212
Intereses devengados 6610 7.390 (780} | (10,55%)
Comisiones (8.934) (8.310) (624) 7.51%
Ajustes 2 valor razonable (3.215) - (3.215) | 100,00%
Anticipos distintos de préstamos (Nota 22) 15.582 | 15.389 193 1,25%
Principal dispuesto 15.582] 15389 193 | 1.25%
TOTAL Préstamos y Anticipos a la Clientela 4.283.383 4.174.854| 108529 260%

La evolueién de los activos dudosos ha sido posiiiva, ya que han disminuido un 25,16% y un 24.90%
teniendo en cuenta los activos adjudicados, reduciéndose la ratio de morosidad en 1.90 punios
porcentuales respecto al afio anterior. La tasa de cobertura, comentada anteriormente, y que se sitia
en el 123,09%, junto a las garantias de los actives deteriorados (Mota 22), muestran la calidad de la
carterza ¥ la gestion prudente de los riesgos lleveda a cabo por la Entidad. Del total del Crédito a la
clientela neto de correcciones de valor, el 70.1% tiene garantia real (Vdasc Nota 16).
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Miles de curos
2018 'm 2007 | Variacion | Var. %
Préstamos dudosos (Nota 22) 218.961 292569 (72.608)| (25.16%)
Adjudicados (Nota 25) 19,206 37.874]  (8.668)| (22.89%)
Total 248.167 330443 |  (82.276)| (24,90%)

En el pasivo, los Depositos de la clientdda regiswados en el epigrafe Pasivos financieros a coste
amortizado a 31 de diciembre de 2018 se sitla en la cifra de 5.432.183 miles de euros, de 10s cuales
¢l pasivo tradicional asciende a 5.372.328 miles de euros o que supone un incremento del 4.67%.
239.830 miles de euros en términos absolutos.

Si nos referimos a los Recursos de clientes fuera de balance, incluidos en la Nota 51, estes totalizan
814.070 miles de euros, lo que ha supueste un dzeremento del 0,46% respecto al afio anterior (3.800
miles de euros, ¥ que recoge Fondos de inversion, Fundos de pensiones v Seguros de Ahorro). Por
ultimo. si nos referimos a los valares de renta fija v variahle depositados por terceras (Mota 51}, sstoe
estos se sittian en 51.46] miles de euros al cierredel ejercicio 2018,

Con tedo ello. el total de Recursos gestionados de clientes, que incluyve depdsitos de la clientela, asi
como recursos de clientes fuera de balance v valcres depositados de terceros se ha visto incrementado
en 229,744 miles de euros respecto al ejercicio aterior (un 3,82%).

En lo que respecta al numero de socios, a 31 de diciembre de 2018 la cifra es de 136.675 socios,

Cuenta de resultados

El Margen de Intereses a 31 de diciembre de 201 8 de la Entidad se sittia en 114.123 miles de euros,
un 4.24% inferior al ejercicio anterior, Los gastos por intereses se han reducido un 42.35%. siendo la
caida de los ingresos por intereses de un 7,40%,

El Margen Bruto asciende 4 152,702 miles de curos a 31 de diciembre del 2018 (171.139 miles de
euros en el cjercicio anterior), lo que supone un dzcremento del 10,77% (18.437 miles de euros) como
consecuencia principalmente de la operacion reelizada en el ejercicio anterior con ¢l resto de Cajas
Rurales ("Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo™, Nota 1 .4), que supuso un incremento
de las “Ganancias al dar de baja Aetivos financizros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados™ por imparte de 33.393 miles de eums, y un aumento del epigrafe de “Otros gastos de
explotacion” por importe de 19.574 miles de eurcs. Si eliminamos este efecto la caida es de apenas de
4618 miles de ewos. Como hemos comenlado anteriormente, durante el ejercicio 2018 se ha
producido un incremento significativo en la cifia de comisiones netas del 10,30% (4.145 miles de
euras), ¥ una disminucion de los ingresos por dividendos en un 38,84% (2.255 miles de euros).

El Resultado de la actividad de explotacion se ha situado en 40,503 miles de euros, lo que supone
una disminucion de un 13.42% (7.386 miles de curos) respecto al ejercicio anterior, si bien si
eliminamos el efeclo producido en el ejercicio anterior por la operacion del MIP comentada
anteriormenie, se produce un incremento de 6,433 miles de eurps.
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Dentro de las partidas que componen el resultade de la actividad de explotacion, los gastos de personal
se han visto reducidos un 1,93% asi como la patida de otros gastos de administracion en un 8.84%,
lo cual supone en conjunto una disminucion de os gastos de administracion de 4.333 miles de euros
respecto al gjercicio anterior (4.50%), que junto con la bajada de gastos de amonizacion suman una
caida total de 5.373 miles de euros. un 5,23%.

Las Pérdidas por deterioro de activos financieros, que han supuesto una dotacion de 22.221 miles de
euros en el ejercicio, supanen un crecimiento respecto al afio anterior en 10.147 miles de euros, estas
provisiones responden a una politica prudente de la Entidad en la gestion de sus riesgos, a la que
responden sus altos niveles de cobertura de dudosos y adjudicados, comentados anteriormente. Si bien,
las mayeres pérdidas por deteriore registradas s¢ han compensado con la reduccion de las dolaciones
a provisiones en 15.825 miles de euros, y con las menores dotaciones netas de participaciones,
procedentes de la Sociedad de Gestidn de Activas, que se reducen en 18.726 miles de curos. En total,
dichas partidas se reducen en 24.404 miles de ewros.

Las Ganangias o pérdidas procedentes de octivos no corrienies en venta netas de provisiones han

generado un resultado de 2.058 miles de euros enel ejercicio 2018 frente a unas pérdidas de 517 milec
de euros en el gjercicin 2017.

Con todo ello, el Resultado antes de impuestos se sitia en 4 1.306 miles de curos, un 51,34% mayor
que el del gjercicio anterior (14,012 miles de eurcs) v después de Impuestos de 35196 miles de euros
frente a 26 983 miles de euros del afio anterior, lo que supone un crecimiento de un 30.44%. FI
Resultado antes de impuestos y FEP se sitia en 47.407 miles de euros.

Fonde de Educacion y Promacion Cooperativo

Se presenta a continuacion, el detalle de los difersntes epigrafes en los que se ha aplicado el Fondo de
Educacion y Promocion Cooperativo durante ¢l ¢jercicio 201 8;

Aplicaciones Importe aplicado
(miles de euros)
Ditusion y ayuda al cooperativismo 1.507
Formacion socios y empleados 79
Promocion y relaciones intercooperativas 1.190
Mejora en la calidad de vida i1
Promocion cultural 1.232
Total Fondo de Educacion y Promocién Cooperativo® 4.119

*El total aplicado incluye el importe aplicado a ravés de la Fundacion Secial v Cultral Caja Rural
del Sur que asciende a 3.661 miles de euros.

Acontecimientos pusteriores
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Nos remitimos a lo indicado en la nota 13 de las presentes Cuentas Anuales.
Evaluacion del riesgo

En las Notas 16, 17 y 18 de memoria, que forman parte de las Cucntas Anuales, se hace un anilisis
detallade de la situacion al cierre y de la gestion realizada dursnte el gjercicio 2018 de los diferentes
tipos de riesgos (erédito, tipo de interés v de mewcada).

Participaciones propias

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Caja manteria el importe de 10,148 y 9.714 miles de curos como
autocartera en el epigrafe de Valores propios.

Informacion Medisambiental

Dado la actividad principal a la que se dedica la Caja. ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en
refacion con el patrimonio, la situacion financiera v los resultades de la Caja. Por este motivo, no se

incluven desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medicambientales.

Otra informacion

Durante ¢l ejercicio, no se ha activado ninguna cantidad en el balance de la Caja en relacion a trabajos
en Investigacion y Desarrollo.

Informacién no financiers y sobre diversidad

Con fecha 28 de diciembre de 2018 se aprobo la Ley | 1/2018 sobre informacién no financiera ¥
diversidad, por la que se modifica el Codigo de Comercio, el fexto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital aprobado por el Real Deereto Legislative 112010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de
Julio, de Auditoria de Cuentas. en materia de informacion no financiera v diversidad.. la cual supone
la trasposicion de la normativa europea prevista :n la Directiva 2014/95/UF del Parlamento Europeo
y del Consejo. de 22 de octubre de 2014, por la que se impone la obligacion de la divulgacion de
informacion no financiera y sobre diversidad por parte de determinadas entidades ¥ Erupos.

El Estado de Informacion No Financiera Consolidado correspondiente al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2018 de Caja Rural del Sur SCC serd depositado junto con sus Cuentas Anuales
Consolidadas en el Registro Mercantil de Sevillz y estard disponible en la pagina web de Caja Rural
del Sur (www.cajaruraldelsur.es) dentro del plazo exigido por la ley.
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CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

El Consejo Rector de Caja Rural del Sur, Sociedad Cooperativa de Crédito, en su sesion celebrada en
el dia de hov, formula las Cuentas Anuales de la Entidad referidas al ejercicio anual terminado el 31
de dictembre de 2018, el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2018 y la propuesta de
distribucion del excedente relativo al gjercicio 2018, todo eflo recogido en el anverso de los Tolios de
papel timbrado del Estado, numerados comelativamente del ONG44B501 al ON6448661 todos
inclusive, de la Serie ON, Clase 8” de 0,03 euros cada uno, en cumplimiento de la legislacion vigente,

Huelva, 26 de marzo de 2019

. José Luis Garcla-Palacios Alvarez D. Vicente Rﬂdrigubzﬂdlinlefﬁ
Presidente Vicepresidente 1°

C /A

, . i

/[
L. Ricardo Lopez Crespo Delgado o D Jose Maria Loring Lasarte
Vicepresidente 2° Secretario
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Vocal Voeal
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L
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YO, ARTURO OTERO LOPEZ-CUBERC, Notario de esta Capital y del

lustre Colegio de Andalucia
HASO CONS AR

Que las firmas y ribricas que anteceden corresponden a JOSE LUIS
GARCIA-PALACIOS ALVAREZ, DON VICENTE RODRIGUEZ GOMEZ,
DON JOSE MARIA LORING LASARTE, DDN ALBERTO GARRCCHO
ROBLES, DON ANTONIO TORRES COMDE, DON BENITO CORTINES
TORRES, DON FRANCISCO DOMNGUEZ CAMACHOD, DON FRANCISCO
JOSE BERNAL MUNOZ DON FRANCISCO JAVIER CONTRERAS
SANTANA, DON JUAN LUIS CORTES LOREDO, DON JUAN MORA-
FIGUEROA GAYAN, DON PEDRC ANTONIO MAESTRE DE LEON, DON
PABLO GONZALEZ DEL CORRAL MARTIN y DONA YOLANDA PELAYO
DIAZ por cotejo con otra firma origiral legitimada, en ____ folios

En Sevilla a 27 Marzo de 2079

- Falio 1 -
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